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Bilanci

Netto 2019 (€) Netto 2020 (€) Netto 2021 (€)

Data chiusura 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021

numero dipendenti

numero dipendenti 0

STATO PATRIMONIALE 2019 2020 2021

TOTALE ATTIVO 9.536.574 9.642.605 9.884.030

A) Crediti verso soci per versamenti 0 0 0

B) Totale immobilizzazioni 1.512.161 1.599.783 1.090.016

B.i - Totale immobilizzazioni immateriali 29.379 10.172 0

1) Costi impianto e ampliamento 0 0 0

2) Costi ricerca e pubblicità 0 0 0

3) Diritti brevetto industriale 0 0 0

4) Concessioni, licenze 29.379 10.172 0

5) Avviamento 0 0 0

6) Immobilizzazioni in corso 0 0 0

7) Altre immobilizzazioni immateriali 0 0 0

B.ii - Totale immobilizzazioni materiali 1.151.152 1.257.981 763.511

1) Terreni e fabbricati 0 0 0

2) Impianti 15.818 62.943 49.492

3) Attrezzature industriali 1.093.292 1.158.260 672.553

4) Altri beni 42.042 36.778 41.466

5) Immobilizzazioni in corso/acconti 0 0 0

B.iii - Totale immobilizzazioni �nanziarie 331.630 331.630 326.505

1) Totale partecipazioni 21.680 21.680 21.680

a) Imprese controllate 21.680 21.680 21.680

b) Imprese collegate 0 0 0

c) Imprese controllanti 0 0 0

d) In imprese sottosposte al controllo delle controllanti 0 0 0

e) Altre imprese 0 0 0

2) Totale crediti immobilizzazioni �nanziarie 309.950 309.950 304.825

a) Crediti vs controllate entro 194.991 194.991 194.991

b) Crediti vs controllate oltre 0 0 0

c) Crediti vs collegate entro 0 0 0

d) Crediti vs collegate oltre 0 0 0

e) Crediti vs controllanti entro 0 0 0

f) Crediti vs controllanti oltre 0 0 0

g) Crediti vs imprese sottoposte al controllo delle controllanti entro 0 0 0

h) Crediti vs imprese sottoposte al controllo delle controllanti oltre 0 0 0

i) Crediti vs altri entro 0 0 0

j) Crediti vs altri oltre 114.959 114.959 109.834

3) Altri titoli 0 0 0

4) Azioni proprie 0 0 0

5) Strumenti �nanziari derivati attivi 0 0 0

C) Attivo circolante 7.892.588 7.947.036 8.620.277

Totale rimanenze 5.243.335 5.296.017 4.620.981

1) Materie prime 289.428 253.922 212.622

2) Prodotti semilavorati/in corso 3.927.642 3.692.707 3.186.959

3) Lavori in corso 0 0 0

4) Prodotti �niti 1.026.265 1.349.388 1.221.400

5) Acconti 0 0 0

6) Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita 0 0 0

Totale crediti 2.333.888 1.989.398 2.234.387

1) Totale crediti a breve 2.333.888 1.989.398 2.234.387

a) Crediti vs clienti entro 1.748.970 1.297.857 1.599.325

b) Crediti vs controllate entro 93.332 410.256 151.396

c) Crediti vs collegate entro 0 0 0

d) Crediti vs controllanti entro 0 0 0

e) Crediti vs imprese sottoposte al controllo delle controllanti entro 0 0 0

f) Crediti tributari entro 230.884 63.693 75.108

g) Crediti per imposte anticipate entro 102.735 102.188 7.671

h) Crediti vs altri entro 157.967 115.404 400.887

2) Totale crediti a oltre 0 0 0

a) Crediti vs clienti oltre 0 0 0

b) Crediti vs controllate oltre 0 0 0

c) Crediti vs collegate oltre 0 0 0

d) Crediti vs controllanti oltre 0 0 0

e) Crediti vs imprese sottoposte al controllo delle controllanti oltre 0 0 0

f) Crediti tributari oltre 0 0 0
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Netto 2019 (€) Netto 2020 (€) Netto 2021 (€)

g) Crediti per imposte anticipate oltre 0 0 0

h) Crediti vs altri oltre 0 0 0

Totale attività �nanziarie 0 0 0

1) Partecipazioni in controllate 0 0 0

2) Partecipazioni in collegate 0 0 0

3) Partecipazioni in controllanti 0 0 0

4) Partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0 0

5) Altre partecipazioni 0 0 0

6) Azioni proprie 0 0 0

a) Azioni proprie: valore nominale 0 0 0

7) Strumenti �nanziari derivati attivi 0 0 0

8) Altri titoli 0 0 0

9) Attività �nanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 0 0 0

Totale disponibilità liquide 315.365 661.621 1.764.909

1) Depositi bancari e postali 311.245 657.267 1.760.942

2) Assegni 0 0 0

3) Denaro in cassa 4.120 4.354 3.967

D) Ratei e risconti 131.825 95.786 173.737

TOTALE PASSIVO 9.536.574 9.642.605 9.884.030

A) Totale patrimonio netto 2.738.394 3.144.468 3.414.013

i - Capitale sociale 2.835.000 2.835.000 2.835.000

ii - Riserva da sovrapprezzo delle azioni 0 0 0

iii - Riserva di rivalutazione 0 398.272 398.272

iv - Riserva legale 120.054 120.124 120.514

v - Riserva statuaria 0 0 0

vi - Riserva azioni proprie in portafoglio 0 0 0

vii - Altre riserve 172.115 172.115 172.115

viii - Riserva per operazioni di copertura dei �ussi �nanziari attesi 0 0 0

ix - Utile/perdita a nuovo -390.173 -388.846 -381.433

x - Utile/perdita di esercizio 1.398 7.803 269.545

xi - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 0 0 0

xii - Totale patrimonio di terzi 0 0 0

1) Utile/perdita di esercizio di pertinenza di terzi 0 0 0

2) Capitale e riserve di pertinenza di terzi 0 0 0

B) Totale fondi rischi 73.335 75.449 60.755

i - Fondo di quiescenza 73.335 75.449 60.755

ii - fondo imposte anche di�erite 0 0 0

iii - Strumenti �nanziari derivati passivi 0 0 0

iv - Altri fondi 0 0 0

C) Trattamento di �ne rapporto 912.623 941.457 1.001.818

D) Totale debiti 5.739.438 5.420.690 5.193.849

i - Totale debiti a breve 4.015.452 3.042.449 3.322.742

1) Obbligazioni entro 0 0 0

2) Obbligazioni convertibili entro 0 0 0

3) Debiti verso soci per �nanziamento 0 0 0

4) Debiti verso banche 1.335.810 478.486 406.239

5) Debiti verso altri �nanziatori 82.500 82.500 41.250

6) Acconti entro 57.349 279.804 62.967

7) Debiti verso fornitori 1.725.008 1.510.174 2.047.872

8) Titoli di credito entro 0 0 0

9) Debiti verso controllate 52.937 53.840 55.640

10) Debiti verso collegate 0 0 0

11) Debiti verso controllanti 0 0 0

12) Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0 0

13) Debiti tributari entro 69.643 46.825 117.576

14) Debiti verso istituti di previdenza 85.127 74.723 83.083

15) Altri debiti entro 607.078 516.097 508.115

ii - Totale debiti a oltre 1.723.986 2.378.241 1.871.107

1) Obbligazioni oltre 0 0 0

2) Obbligazioni convertibili oltre 0 0 0

3) Debiti verso soci per �nanziamento 600.000 600.000 600.000

4) Debiti verso banche 1.000.236 1.728.779 1.267.001

5) Debiti verso altri �nanziatori 123.750 41.250 0

6) Acconti oltre 0 0 0

7) Debiti verso fornitori 0 0 0

8) Titoli di credito oltre 0 0 0

9) Debiti verso controllate 0 0 0

10) Debiti verso collegate 0 0 0

11) Debiti verso controllanti 0 0 0

12) Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0 0

13) Debiti tributari oltre 0 8.212 4.106
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Netto 2019 (€) Netto 2020 (€) Netto 2021 (€)

14) Debiti verso istituti di previdenza 0 0 0

15) Altri debiti oltre 0 0 0

E) Ratei e risconti 72.784 60.541 213.595

CONTO ECONOMICO 2019 2020 2021

A) Totale valore della produzione 8.892.872 7.993.840 12.377.983

A.1 - Ricavi vendite e prestazioni 8.608.475 7.889.922 12.990.905

A.2 - Variazioni rimanenze prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e prodotti �niti 267.131 88.188 -633.736

A.3 - Variazione lavori in corso su ordinazione 0 0 0

A.4 - Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 0 0 0

A.5 - Altri ricavi 17.266 15.730 20.814

1) Altri ricavi di cui: Contributi in conto di esercizio 0 0 0

B) Costi della produzione 8.839.949 7.934.255 11.889.641

B.6 - Materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 3.037.941 3.069.342 5.197.655

B.7 - Costi per prestazione di servizi 2.304.336 2.019.340 2.671.836

B.8 - Costi per godimento beni di terzi 823.373 478.881 872.252

B.9 - Totale costi del personale 2.142.935 1.834.778 2.224.418

a) Salari e stipendi 1.603.299 1.363.215 1.668.503

b) Oneri sociali a carico del datore di lavoro 435.946 368.546 424.427

c) Accantonamento a trattamento �ne rapporto 103.690 103.017 131.488

d) Accantonamento a fondo di quiescenza 0 0 0

e) Altri costi (ferie maturate e non godute) 0 0 0

B.10 - Totale ammortamenti e svalutazioni 430.039 370.257 776.565

a) Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 42.785 19.206 10.172

b) Ammortamenti immobilizzazioni materiali 387.254 351.051 757.701

c) Altre svalutazioni immobilizzazioni �nanziarie 0 0 0

d) Svalutazioni crediti e delle disponibilità 0 0 8.692

B.11 - Variazioni materie -27.450 35.506 41.300

B.12 - Accantonamenti per rischi 0 0 0

B.13 - Altri accantonamenti 0 0 0

B.14 - Oneri diversi di gestione 128.775 126.151 105.615

Risultato operativo (A-B) 52.923 59.585 488.342

C) Totale proventi e oneri �nanziari -23.390 -44.622 -61.752

C.15 - Totale proventi da partecipazioni 0 0 0

C.16 - Totale altri proventi �nanziari 253 243 915

a) Da crediti 241 241 241

b) Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni verso altri 0 0 0

c) Da titoli iscritti nell'attivo circolante 0 0 0

d) Proventi �nanziari diversi 12 2 674

C.17 - Totale oneri �nanziari 23.643 44.865 62.667

C.17 bis - Utile/perdita su cambi 0 0 0

D) Totale retti�che attività �nanziarie 0 0 0

D.18 - Totale rivalutazioni 0 0 0

a) Rivalutazioni di partecipazioni 0 0 0

b) Rivalutazioni di altre immobilizzazioni �nanziarie 0 0 0

c) Rivalutazioni di titoli 0 0 0

d) Rivalutazioni di strumenti �nanziari derivati 0 0 0

e) Rivalutazioni di attività �nanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 0 0 0

D.19 - Totale svalutazioni 0 0 0

a) Svalutazioni di partecipazioni 0 0 0

b) Svalutazioni di altre immobilizzazioni �nanziarie 0 0 0

c) Svalutazione di titoli 0 0 0

d) Svalutazioni di strumenti �nanziari derivati 0 0 0

e) Svalutazioni di attività �nanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 0 0 0

E) Totale proventi/oneri straordinari 0 0 0

a) Proventi straordinari 0 0 0

1) Plusvalenze 0 0 0

b) Oneri straordinari 0 0 0

1) Minusvalenze 0 0 0

2) Componenti negativi relativi ad esercizi precedenti 0 0 0

Risultato prima delle imposte 29.533 14.963 426.590

22) Totale imposte sul reddito correnti, di�erite e anticipate 28.135 7.160 157.045

a) Imposte correnti 18.066 6.613 62.528

b) Imposte relative a esercizi precedenti 0 0 0

c) Imposte di�erite e anticipate 10.069 547 94.517

23) Utile/perdita di esercizio 1.398 7.803 269.545

A) Utile/perdita di esercizio di pertinenza di terzi 0 0 0

B) Utile/perdita di esercizio di pertinenza del gruppo 1.398 7.803 269.545

Conto economico Valore Aggiunto 2019 2020 2021

A) Totale valore della produzione 8.875.606 7.978.110 12.357.169

i - Ricavi vendite e prestazioni 8.608.475 7.889.922 12.990.905
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ii - Variazioni rimanenze prodotti 267.131 88.188 -633.736

iii - Variazione lavori 0 0 0

iv - Incrementi di immobilizzazioni 0 0 0

v - Contributi in conto di esercizio 0 0 0

B) Costi della produzione 6.138.200 5.603.069 8.783.043

i - Materie prime e consumo 3.037.941 3.069.342 5.197.655

ii - Servizi 2.304.336 2.019.340 2.671.836

iii - Godimento beni di terzi 823.373 478.881 872.252

iv - Variazioni materie -27.450 35.506 41.300

Valore aggiunto 2.737.406 2.375.041 3.574.126

C) Totale costi del personale 2.142.935 1.834.778 2.224.418

i - Salari e stipendi 1.603.299 1.363.215 1.668.503

ii - Oneri sociali 435.946 368.546 424.427

iii - Trattamento di �ne rapporto 103.690 103.017 131.488

iv - Trattamento di quiescenza 0 0 0

v - Altri costi 0 0 0

Margine operativo lordo 594.471 540.263 1.349.708

D) Totale accantonamenti e ammortamenti 430.039 370.257 767.873

i - Ammortamenti immobilizzazioni materiali 387.254 351.051 757.701

ii - Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 42.785 19.206 10.172

Margine operativo netto 164.432 170.006 581.835

Altri ricavi e oneri -111.509 -110.421 -84.801

i - Altri ricavi (al netto dei contributi in conto di esercizio) 17.266 15.730 20.814

ii - Oneri diversi di gestione 128.775 126.151 105.615

Reddito operativo aziendale 52.923 59.585 497.034

E) Saldo gestione �nanziaria -23.390 -44.622 -61.752

i - Proventi da partecipazioni 0 0 0

ii - Totale altri proventi 253 243 915

1) Da crediti 241 241 241

2) Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni 0 0 0

3) Da titoli iscritti nell'attivo circolante 0 0 0

4) Proventi �nanziari diversi 12 2 674

iii - Interessi ed altri oneri �nanziari 23.643 44.865 62.667

1) Totale oneri �nanziari 23.643 44.865 62.667

2) Utile/perdita su cambi 0 0 0

iv - Totale svalutazioni 0 0 0

1) Svalutazioni di partecipazioni 0 0 0

2) Svalutazione di titoli 0 0 0

3) Svalutazioni di altre immobilizzazioni �nanziarie 0 0 0

4) Svalutazioni di strumenti �nanziari derivati 0 0 0

5) Svalutazioni di attività �nanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 0 0 0

v - Totale rivalutazioni 0 0 0

1) Rivalutazioni di partecipazioni 0 0 0

2) Rivalutazioni di titoli 0 0 0

3) Rivalutazioni di altre immobilizzazioni �nanziarie 0 0 0

4) Rivalutazioni di strumenti �nanziari derivati 0 0 0

5) Rivalutazioni di attività �nanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 0 0 0

F) Saldo svalutazioni e accantonamenti 0 0 8.692

i - Totale ammortamenti e svalutazioni 0 0 8.692

1) Svalutazioni di altre immobilizzazioni �nanziarie 0 0 0

2) Svalutazioni crediti 0 0 8.692

ii - Accantonamenti per rischi 0 0 0

iii - Altri accantonamenti 0 0 0

Saldo gestione straordinaria 0 0 0

Risultato ante imposte 29.533 14.963 426.590

Totale imposte sul reddito correnti, di�erite e anticipate 28.135 7.160 157.045

Utile/perdita di esercizio 1.398 7.803 269.545
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Rendiconto

2020 2021

A) MARGINE OPERATIVO NETTO 170.006 581.835

Ammortamenti 370.257 767.873

Ammortamenti immateriali 19.206 10.172

Ammortamenti materiali 351.051 757.701

B) MARGINE (RISULTATO) OPERATIVO LORDO 540.263 1.349.708

Variazione Capitale Circolante Commerciale Netto 113.827 1.021.500

Variazione Crediti verso Clienti (al netto della svalutazione dei crediti e delle disponibilità) 451.113 -310.160

Variazione Acconti 222.455 -216.837

Variazione Rimanenze -52.682 675.036

Variazione Debiti verso fornitori -214.834 537.698

Variazione Ratei e Risconti 23.796 75.103

Variazione Crediti Commerciali Verso Controllate, Collegate, Controllanti -316.924 258.860

Variazione Debiti Commerciali Verso Controllate, Collegate, Controllanti 903 1.800

Variazione Fondo per Rischi ed Oneri (al netto degli Accantonamenti) 2.114 -14.694

Variazione fondo T.F.R. 28.834 60.361

Variazione Debiti Tributari -14.606 66.645

Variazione Debiti Previdenziali -10.404 8.360

Imposte sul Reddito -7.160 -157.045

C) FLUSSO DI CASSA CARATTERISTICO 652.868 2.334.835

Attività di investimento netta -59.607 -258.106

Investimenti Immobilizzazioni immateriali (al netto degli ammortamenti) 1 0

Investimenti Immobilizzazioni materiali (al netto degli ammortamenti e delle riserve di rivalutazione) -59.608 -263.231

Investimenti Immobilizzazioni �nanziarie (al netto di svalutazioni e rivalutazioni) 0 5.125

Attività non ricorrenti 8.899 -295.164

Altri ricavi e proventi ordinari (al netto dei contributi in conto di esercizio) 15.730 20.814

Oneri diversi di gestione -126.151 -105.615

Gestione Straordinaria 0 0

Variazione Crediti tributari 167.191 -11.415

Variazione Crediti per Imposte Anticipate 547 94.517

Variazione Crediti verso altri 42.563 -285.483

Variazione Attività Finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 0 0

Varizione Altri Debiti -90.981 -7.982

D) FLUSSO DI CASSA OPERATIVO 602.160 1.781.565

Oneri Finanziari Netti -44.622 -61.752

Proventi �nanziari 243 915

Oneri Finanziari -44.865 -62.667

Attività di Finanziamento Netta -211.281 -616.525

Variazioni Obbligazioni e obbligazioni convertibili 0 0

Variazioni titoli di credito 0 0

Variazione Debiti verso Altri �nanziatori -82.500 -82.500

Variazione Debiti verso banche -128.781 -534.025

E) FLUSSO DI CASSA DISPONIBILE 346.257 1.103.288

Variazione Patrimonio Netto -1 0

Variazione debiti verso Soci 0 0

F) FLUSSO DI CASSA NETTO 346.256 1.103.288
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Indici

2019 2020 2021

INDICI PIÙ IMPORTANTI

Tempi medi di incasso dei crediti al lordo IVA (gg) 74 60 45

Rapporto tra fatturato e aumento di capitale circolante - -13,2 7,58

Rotazione del capitale investito (volte) 0,9 0,82 1,31

Grado di patrimonializzazione 0,29 0,33 0,35

Indice di struttura secondario 3,6 4,09 5,82

Posizione �nanziaria netta/Margine Operativo Lordo Ce. Bi. 4,76 4,2 0,41

Oneri �nanziari su Margine Operativo Lordo Ce. Bi. 0,04 0,08 0,05

Posizione �nanziaria netta/Patrimonio Netto 1,03 0,72 0,16

Debiti verso banche su fatturato (%) 27,08 27,92 12,86

Indice di indebitamento a lungo 0,3 0,44 0,36

Formule
Tempi medi di incasso dei crediti al lordo IVA (gg)

Rapporto tra fatturato e aumento di capitale circolante

Rotazione del capitale investito (volte)

Grado di patrimonializzazione

Indice di struttura secondario

Posizione �nanziaria netta/Margine Operativo Lordo Ce. Bi.

Oneri �nanziari su Margine Operativo Lordo Ce. Bi.

Posizione �nanziaria netta/Patrimonio Netto

Debiti verso banche su fatturato (%)

Indice di indebitamento a lungo
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Centrale Rischi
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Analisi dei rapporti

dicembre
2021

gennaio
2022

febbraio
2022

marzo
2022

aprile
2022

maggio
2022

giugno
2022

luglio
2022

agosto
2022

settembre
2022

ottobre
2022

novembre
2022

Intermediari 5 5 5 5 5 5 5 5 5 4 4 4

Contestazioni            

Tensione �nanziaria                        

Scon�namenti

Rischi autoliquidanti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Rischi a scadenza 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Rischi a revoca 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Scon�namenti ( 90 < gg < 180 )            

Scon�namenti ( > 180 )            

So�erenze            

Importi (€) 

Rischi autoliquidanti: Utilizzato
Rischi autoliquidanti: Accordato operativo

186.037
1.011.037

231.227
1.056.227

252.531
1.077.531

209.714
1.034.714

211.088
1.036.088

201.618
851.618

167.134
817.134

176.534
826.534

171.727
821.727

148.710
798.710

156.888
806.888

171.203
821.203

Rischi a revoca: Utilizzato
Rischi a revoca: Accordato operativo

5.027
5.027

2.029
2.029

4.482
4.482

4.518
4.518

5.956
5.956

3.758
3.758

4.478
4.478

5.995
5.995

821
821

13.502
13.502

4.153
4.153

5.005
5.005

Rischi a scadenza: Utilizzato
Rischi a scadenza: Accordato operativo

1.997.517
2.672.517

1.977.675
2.652.675

1.957.805
2.632.805

1.877.772
2.552.772

1.857.847
2.532.847

1.874.894
2.724.894

1.793.971
2.643.971

1.742.982
2.592.982

1.722.196
2.572.196

1.611.490
2.461.490

1.560.990
2.410.990

1.510.903
2.360.903

Rischi autoliquidanti - crediti scaduti: Impagati
Rischi autoliquidanti - crediti scaduti: Pagati

1.471
136.283

0
117.973

572
176.898

14.210
193.391

16.733
169.768

626
186.660

1.767
213.095

0
253.735

3.193
184.504

0
152.719

11.995
204.438

952
174.315

Informazioni sui garanti 612.303
662.154

607.857
636.218

603.406
635.249

550.841
610.600

546.376
585.199

571.503
613.823

518.267
589.120

489.344
489.949

484.950
485.552

432.346
457.378

427.933
428.539

399.648
400.255

Legenda

Tensione �nanziaria: Rapporto Utilizzato/Accordato operativo.

  Tensione �nanziaria inferiore al 75%.

  Tensione �nanziaria tra 75% e 85%.

  Tensione �nanziaria tra 85% e 100%.

  Tensione �nanziaria superiore al 100%.
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IFITALIA SPA

Rischi autoliquidanti
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INTESA SANPAOLO S.P.A.

Rischi autoliquidanti

Rischi a revoca

Rischi a scadenza
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UNICREDIT LEASING SPA

Rischi a scadenza
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UNICREDIT, SOCIETA' PER AZIONI

Rischi a scadenza
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VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES S.P.A.

Rischi a scadenza
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Simulazione rating MCC
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Rating Fondo di Garanzia per le PMI
In questa pagina trovi le tabelle che ti permettono di avere una prima indicazione sulla possibilità di accedere ai bene�ci del Fondo di Garanzia per le PMI e maggiori informazioni sul suo
funzionamento.
I risultati �nali potrebbero scostarsi leggermente dalle valutazioni u�ciali del Fondo.

Scala valutazione
Classe di valutazione 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Fascia di valutazione 1 2 3 4 5

Probabilità di inadempimento 0.12% 0.33% 0.67% 1.02% 1.61% 2.87% 3.62% 5.18% 8.45% 9.43% 16.30% 22.98%

Score �nanziario

SDC
Modulo andamentale

A1 A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 A10 A11 UN

F1 1 1 1 1 1 2 3 4 5 6 6 1

F2 1 2 2 2 2 3 3 4 5 6 7 2

F3 1 2 3 3 3 3 4 5 5 6 8 3

F4 1 2 3 4 4 5 5 6 6 7 9 4

F5 2 2 3 4 5 5 5 6 7 8 10 5

F6 3 3 3 4 5 6 6 6 8 9 11 6

F7 3 3 3 4 5 6 7 7 8 10 11 7

F8 4 4 4 5 6 7 7 8 9 10 12 8

F9 5 5 5 5 7 8 8 9 9 11 12 9

F10 7 7 7 7 8 9 10 10 11 11 12 10

F11 9 9 9 9 10 11 11 12 12 12 12 12

UN UN UN UN UN UN UN UN UN UN UN UN UN

Misure massime di copertura della garanzia diretta

Fascia di

valutazione

(classe di

merito)

Finanziamenti

�no a 12 mesi

Finanziamenti

oltre i 12 mesi e

�no a 36 mesi

senza piano di

ammortamento

o con piano di

ammortamento

con periodicità

superiore a 1

anno

Finanziamenti

oltre i 12 mesi e

�no a 36 mesi

con piano di

ammortamento

con periodicità

uguale o

inferiore a 1

anno

Finanziamenti

oltre 36 mesi

con piano di

ammortamento

con periodicità

superiore a 1

anno

Finanziamenti

oltre 36 mesi

con piano di

ammortamento

con periodicità

uguale o

inferiore a 1

anno

Finanziamento

del rischio

Finanziamenti

per

investimenti

Nuova

Sabatini

PMI

innovative

Microcredito

Importo

ridotto

Nuove

imprese

Start up

innovative e

incubatori

1 60% 60% 60% 60% 60%

50% 80% 80%

2 60% 60% 60% 60% 60%

3 80% 80% 80% 80% 80%

4 80% 80% 80% 80% 80%

5 80% 80% 80% 80% 80%

Percentuali di copertura tramite riassicurazione

Fascia 1 e 2 Fascia 3, 4 e 5

Copertura Max (AxB) Copertura garante (A) Riassicurazione FdG(B) Copertura Max (AxB) Copertura garante (A) Riassicurazione FdG(B)

60%

66,7% 90%(*)

80%

80% 90%(*)

75% 80%(*) 80% 80%

80% 75%

(*) Copertura in caso di Sezione speciale costituita ai sensi del decreto Fund Raising

1. Chi può accedere alla garanzia del Fondo?

Possono accedere, le aziende che soddisfano la de�nizione europea di PMI, tra cui:
Start-up, ossia imprese neocostituite o che hanno iniziato la loro attività non oltre 5 anni prima dalla richiesta di accesso al Fondo;
Start-up innovative e PMI innovative;
Imprese Femminili;
PMI con almeno 2 bilanci depositati.

2. Quali sono i criteri utilizzati dal Fondo di Garanzia per identi�care le imprese ammissibili?

Le imprese vengono valutate attraverso i dati economici-�nanziari degli ultimi 2 bilanci depositati (vedi Modulo Finanziario) e i dati andamenti della Centrale Rischi di Banca d'Italia (vedi Modulo
Andamentale) o altri Credit Bureau per identi�care il pro�lo di rischio di credito. A questi si aggiunge un blocco informativo che valuta la presenza di atti ed eventi pregiudizievoli a carico
dell'impresa.
Fanno eccezione:

a. le start-up innovative e gli incubatori certi�cati
b. i soggetti bene�ciari di operazioni di microcredito, importo ridotto, rischio tripartito operazioni Resto al Sud.

2.2 Start-up non innovative

Le start-up non innovative sono valutate attraverso l’analisi del business plan e dei Bilanci previsionali triennali, compilati secondo lo schema del c.d. allegato 7.

Le start-up non innovative possono chiedere la garanzia solo su operazioni per investimenti e i mezzi propri dell’impresa devono essere il 25% dell’importo del programma di investimento. Tali
vincoli di �nalità e di incidenza dei mezzi propri, così come l'obbligo di valutazione del merito di credito e della relativa presentazione del c.d. allegato 7, decadono se l'operazione viene garantita
da un soggetto garante autorizzato.

3. Qual è l'importo massimo garantibile?

L'importo complessivo massimo garantito per ciascun soggetto bene�ciario �nale è 5 milioni di euro, inteso come somma di tutte le garanzie ottenute dalla singola PMI nelle di�erenti
operazioni in essere.
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3.1 Come funziona la Garanzia diretta?
Attraverso questa tipologia il Fondo copre direttamente le operazioni �nanziarie delle imprese. Per quanto riguarda le percentuali di copertura nel secondo semestre del 2022 saranno le
seguenti:

garanzie diretta dell’80% e riassicurazione all’80% su garanzia dei con�di non superiore all’80% del �nanziamento
per operazioni �nanziarie a fronte di investimento
per operazioni di liquidità in favore delle imprese nelle fasce 3, 4 e 5 del modello di valutazione

garanzia diretta e riassicurazione al 60% per operazioni di liquidità in favore delle imprese nelle fasce 1 e 2 del modello di valutazione. Nel caso della riassicurazione la suddetta
percentuale rappresenta il valore massimo che può assumere il prodotto tra la copertura o�erta dal Fondo e quella o�erta dal soggetto garante che, comunque, non può superare
l’80% del �nanziamento.

3.2 Come funziona la Garanzia Indiretta?
Il Fondo può operare in via indiretta, tramite la riassicurazione del Con�di, il quale interviene come primo garante dell'impresa con le seguenti. La riassicurazione è il prodotto tra la % di
garanzia che il con�di concede alla banca e la % di garanzia che il Fondo concede al Con�di (garanzia indiretta). Esempio: se una azienda è in 1° classe di merito e il Con�di concede una
garanzia del 75% sull'operazione, allora il fondo può riassicurare il Con�di �no al 80% (perché 75%*80% = 60% che è la misura massima di copertura della riassicurazione per quella classe di
merito).

3.3 Come funzionano le operazioni a rischio tripartito?
Si tratta di operazioni �nanziarie di importo �no a 120.000 euro presentate al Fondo da con�di autorizzati. Per la valutazione di tali operazioni, sulle quali non si potranno acquisire garanzie
reali, bancarie o assicurative a carico dell'impresa, non si applica il modello di rating. Il rischio delle stesse, che saranno ammesse al Fondo su base automatica, viene valutato
esclusivamente dai soggetti �nanziatori e dai soggetti garanti e poi ripartito tra Fondo, soggetto �nanziatore e soggetto garante autorizzato (da qui il nome "a rischio tripartito"), come
segue:

il soggetto garante copre il 67% del rischio del soggetto �nanziatore;
la riassicurazione del Fondo copre il 50% dell'importo garantito del soggetto garante;
la controgaranzia del Fondo copre il 100% dell'importo garantito dal soggetto garante al soggetto �nanziatore.

4. Come fare per accedere alla garanzia del Fondo?

Le imprese non possono inoltrare direttamente la domanda al Fondo: devono rivolgersi all'intermediario �nanziario, a cui si sta chiedendo il �nanziamento, che inoltrerà la richiesta di garanzia.

5. Qual è il costo della garanzia del Fondo?

Per le Start-up innovative, delle PMI innovative e delle imprese femminili l'accesso è gratuito.
Tutte le altre PMI devono versare al Fondo, a pena d'ine�cacia, una commissione "una tantum" calcolata in termini di percentuale (dallo 0,25% all'1%, in base alla dimensione aziendale)
dell'importo garantito dal Fondo. 
Nei casi in cui, a seguito della delibera di ammissione del Consiglio di gestione, l’operazione �nanziaria garantita non sia successivamente perfezionata, il soggetto richiedente (banca o
�nanziatore) versa al Fondo una commissione di 300 €. È importante veri�care nel rapporto contrattuale se e come tale spesa possa ricadere sull’impresa.

6. Quali sono i tempi di risposta del Fondo?

Il Comitato delibera entro 3 mesi dalla data di arrivo o di completamento della richiesta della garanzia.

7. SIMEST

Utilizzando il calcolo della classe di rating del Fondo di Garanzia si può valutare l’accesso alle misure di SIMEST (società del Gruppo Cassa depositi e prestiti che sostiene la crescita delle imprese
italiane attraverso l’internazionalizzazione della loro attività), utilizzando la tabella di raccordo seguente: 

Classi di ValutazioneFdG Classi SIMEST

1 A1

2

A23

4

5

A36

7

8

A49

10

11
A5

12
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Check-up d’impresa
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Confronto settoriale
Posizionamento

Data chiusura 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021

Leverage

Financial Leverage

ROI

ROE

Quick ratio

Current ratio

Copertura degli interessi col MON

Contributo di rischio

 Impatto positivo sulla valutazione �nale            Impatto negativo sulla valutazione �nale

Come leggere la TAB “Confronto settoriale”
L’analisi delle performance, in particolare dell’equilibrio economico-�nanziario, si è dimostrata essere un ottimo indicatore della solidità dell’impresa. Bancopass, attraverso la tab “Confronto settoriale”,
ripropone una sintesi schematica di questo tipo di analisi per aiutare le imprese ad approfondire la propria autovalutazione.

Viene visualizzato un dettaglio dello score MORE di mode�nance per ogni anno. È possibile studiare in dettaglio l’evoluzione dei principali indicatori economico-�nanziari e confrontare attraverso un
semaforo la propria performance rispetto ai competitor del medesimo settore economico. L’analisi viene proposta anche per i business plan, o�rendo una panoramica completa delle proiezioni
analizzate rapportate allo stato attuale del settore.

Analogamente all’approccio perseguito da mode�nance nel calcolo dello score MORE, l’indicazione semaforica non è dettata esclusivamente dal confronto con i valori settoriali, ma è vincolato anche ai
principi di teoria economica, che ne modi�cano il valore al �ne di evitare storture legate a settori a�etti da situazioni particolarmente patologiche.

Gli indici

In particolare in Bancopass, al �ne di agevolare le imprese nella lettura e nella rappresentazione del loro equilibrio �nanziario, abbiamo identi�cato e valorizzato i seguenti indici:

Leverage (Debito/MP), è una misura dell'incidenza dell'indebitamento con capitali di terzi sui mezzi propri (MP). Più il valore è elevato, più l'impresa si �nanzia con capitale di terzi e più è da
considerarsi rischiosa.
Financial Leverage (Debito Finanziario/MP), è una misura dell'incidenza dell'indebitamento di natura �nanziaria (soggetto quindi al pagamento di un interesse) sui mezzi propri (MP). Più il
valore è elevato, maggiore la rischiosità dell'azienda.
ROE (return on equity), è l'indice di redditività del capitale proprio. È un indice percentuale che rapporta il reddito netto (RN) prodotto in un anno ai mezzi propri (MP).
ROI (return on investment),è l'indice di redditività del capitale investito. È un indice di bilancio che indica la redditività del capitale investito a prescindere dalle fonti utilizzate. Pertanto è basato
sul reddito operativo e non sul reddito netto.
Quick ratio (attività correnti - rimanenze/passività correnti), è un indicatore di liquidità che indica la capacità di un'impresa di adempiere alle obbligazioni a breve termine attraverso le
attività correnti meno le rimanenze di magazzino in quanto non immediatamente liquidabili.
Current ratio (attività correnti/passività correnti), è un'indicatore di liquidità che misura la capacità della stessa di far fronte alle obbligazioni a breve termine attraverso le attività correnti.
Copertura degli interessi con il MON (interessi passivi/MON), è un'indicatore che misura la capacità di copertura degli oneri �nanziari mediante la redditività delle imprese derivante dalla
gestione caratteristica. Questo signi�ca che quanti�ca la capacità di un’impresa di rispondere ai suoi impegni �nanziari al netto non solo dei costi operativi, ma del deprezzamento degli impianti
utilizzati (ammortamenti) e degli accantonamenti.

Per rendere più agevole la loro interpretazione, ogni indice è rappresentato attraverso:

Posizionamento

esprime come l’indice si posiziona nel range previsto (da ottimo �no a soglia di attenzione)

Contributo di rischio

esprime come il singolo indice contribuisce a diminuire o aumentare il rischio dell’impresa

Cosa è lo score MORE

ROI

ROE

Copertura degli interessi col MON

Quick ratio

Current ratio

Leverage

Financial Leverage
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I dati economico �nanziari possono essere letti e valutati in maniera di�erente a seconda del contesto in cui opera l’impresa. Per questo, ogni analisi del merito di credito non può non porre l'attenzione
su:

il paese
il settore
i dati �nanziari disponibili

Non è possibile iniziare a valutare l'a�dabilità creditizia senza considerare questi elementi. Attraverso una collaborazione con mode�nance, da sempre partner tecnico di Bancopass, abbiamo migliorato i
servizi o�erti dalla piattaforma, aggiungendo uno score, ossia una delle componenti del rating (insieme alla valutazione andamentale e qualitativa), per comprendere meglio come si collocano alcune
performance dell’azienda rispetto al settore in cui opera. In questo tipo di analisi, il settore viene normalmente de�nito per classi di codici ATECO e per classi di dimensioni aziendali.

Come è costruito lo score MORE
Lo score MORE (Multi Objective Rating Evaluation) premia le aziende equilibrate. Più un'azienda è equilibrata in termini di posizione �nanziaria, migliore sarà la classe �nale di score. Questo viene fatto
studiando, valutando e aggregando le sezioni più importanti del settore �nanziario e il comportamento economico di un'azienda quali: redditività, liquidità, solvibilità, copertura degli interessi ed
e�cienza.

INDICE di SOLVIBILITA’ aiuta gli investitori a valutare a capacità dell'azienda di far fronte al suo lungo termine obblighi. Spiega anche come la società è stata �nanziata (debito o equity).

INDICE di LIQUIDITA’ descrive la capacità dell'azienda di pagare obbligazioni di debito a breve termine.

INDICE di REDDITIVITA’ La redditività di un'azienda dipende non solo sui margini generati, ma anche sugli asset che devono essere impiegato per generare tali pro�tti (ROE e ROI).

COPERTURA degli INTERESSI descrive la capacità dell’azienda di pagare interessi relativi al debito in essere.

EFFICIENZA veri�ca se l'azienda è in grado di generare margini adeguati dalla gestione �nanziaria e da quella operativa.

Chi è mode�nance
mode�nance è una agenzia di rating Fintech nativa specializzata nella valutazione dell’a�dabilità creditizia di aziende e banche, e nello sviluppo di soluzioni di Intelligenza Arti�ciale per l’analisi e la
gestione del rischio di credito. I rating emessi da mode�nance hanno valore legale e possono essere utilizzati a �ni regolamentari: mode�nance è infatti un’Agenzia di Rating CRA (Credit Rating Agency) ed
ECAI (External Credit Assessment Institution) certi�cata a livello europeo, autorizzata dall’ESMA (l’Autorità Europea degli Strumenti Finanziari e dei Mercati) ad operare come Agenzia di Rating.

mode�nance supporta società �nanziarie e imprese nella gestione quotidiana del rischio fornendo valutazioni del merito di credito con alti requisiti di qualità, trasparenza e a�dabilità. Le soluzioni
digitali sviluppate includono i più avanzati strumenti di analisi e consentono di sviluppare in autonomia un processo di valutazione interno del rischio di insolvenza della controparte.

Grazie all’innovativa metodologia proprietaria MORE, basata sull’Intelligenza Arti�ciale, opera senza limiti geogra�ci, potendo valutare il rischio di credito di qualunque società ed istituto �nanziario, senza
distinzioni di settore, dimensione o Paese.

L’impronta tecnologica avanzata delle proprie valutazioni garantisce una maggiore oggettività nei giudizi espressi, eliminando ogni potenziale fonte di con�itto di interessi, garantendo il pieno rispetto
delle normative, la trasparenza e l’indipendenza dei giudizi.



Il seguente report ha lo scopo di supportare la presentazione dell'impresa. Assolombarda,

proprietaria della piattaforma Bancopass, e le associazioni aderenti a Bancopass non garantiscono

la correttezza, l'accuratezza e la completezza delle informazioni in esso contenute, in quanto

provenienti da fonti terze.
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