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EXECUTIVE SUMMARY

MPMI (micro, piccole e medie imprese)

FINANZIAMENTI BT

CREDITO DI FILIERA

FINANZIAMENTI MLT

FINANZA AGEVOLATA

GARANZIE ACCESSORIE

DESCRIZIONE 
GENERALE

CASO PRATICO

DURATA

ESIGENZA

MODALITA’

Investimento / liquidità

Cassa / firma

< 18 / > 18
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FINALITÀ

DURATA

CARATTERISTICHE 
GENERALI

Soddisfare esigenze di cassa ed ottimizzazione della liquidità

Inferiore ai 12/18 mesi

Sono supporti finanziari flessibili per le imprese

FINANZIAMENTI A BREVE TERMINE
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APERTURA DI FIDO IN CONTO CORRENTE

COSA É?

Somma fino ad un importo massimo prestabilito con 
facoltà di addebitare il conto fino alla cifra 
concordata, per un tempo determinato o 
indeterminato. Il cliente ripristina la disponibilità con 
successivi versamenti, bonifici o altri accrediti. La 
banca può richiedere anche obbligo di un certo grado 
di movimentazione del c/c.

QUALI 
COSTI?

• Tasso debitore sulle somme utilizzate
• Commissione messa a disposizione fondi 
• Tasso debitore su eventuale sconfinamento + CiV
• Spese di tenuta conto corrente

QUALI 
VANTAGGI?

• Elasticità e utilizzo spot
• Riserva di cassa sempre disponibile

DOVE IN 
CR?

• Rischi a scadenza – solo per linee dove la banca 
può recedere prima della scadenza contrattuale solo 
per giusta causa
• Rischi a revoca – per tutte le altre casistiche

L’impresa Alfa è un’impresa energivora. Deve sopperire 
all’improvviso aumento dei costi energetici attraverso 
liquidità in aggiunta. 

Decide di utilizzare tutto l’importo del fido concesso 
dalla banca per €8k necessario per coprire deficit di 
cassa.

Ulteriori casistiche di gestione ordinaria e straordinaria:
(i) ritardi negli incassi
(ii) periodi di accumulo scadenze
(iii) spese urgenti
(iv) imprevisti generici legati all’attività aziendale

ESEMPIO DI UTILIZZOCARATTERISTICHE PRODOTTO
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OPERAZIONI DI SCONTO

COSA É?

Anticipo dell’importo di un credito non ancora 
scaduto mediante la cessione del credito stesso, 
previa deduzione dell’interesse. Può avere ad 
oggetto: singoli effetti cambiari oppure inserirsi in un 
rapporto continuativo con cui impresa cede alla 
banca crediti rappresentati da effetti rispettando il 
massimo fido concesso.

QUALI 
COSTI?

Δ tra VN dell’effetto e ammontare anticipato =
• Tasso d’interesse
• Commissioni di incasso

QUALI 
VANTAGGI?

Accredito con valuta immediata e automatica del 
netto ricavo

DOVE IN 
CR?

Rischi autoliquidanti - al nome del cedente, se 
prosolvendo, o al nome del debitore ceduto, se 
prosoluto (al VN dei crediti)

Il 20/02, Beta invia alla banca per lo sconto effetti per 
complessivi € 2.800. Il 25/02, la banca comunica di aver 
accettato allo sconto gli effetti inviati il 20/02 e di aver 
accreditato in c/c il netto ricavo di €2.748.

ESEMPIO DI UTILIZZOCARATTERISTICHE PRODOTTO

Data Movimento DARE AVERE

20/02 CAMBIALI ALLO SCONTO 2.800

20/02 CAMBIALI ATTIVE 2.800

25/02 CAMBIALI ALLO SCONTO 2.800

25/02 BANCA c/c 2.748

25/02 SCONTI PASSIVI 48

25/02 COSTI DI INCASSO 4

25/02 CAMBIALI ALLO SCONTO 2.800
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ANTICIPO PORTAFOGLIO S.B.F.

COSA É?

Anticipo, mediante accredito in c/c, prima 
dell’effettiva scadenza, del valore nominale dei 
crediti rappresentati da effetti (cambiali, tratte, 
Ri.Ba., Rid, Mav, SDD) messi all’incasso presso la 
banca. Il rientro del finanziamento avviene salvo 
buon fine (incasso dei crediti alla scadenza). Se il 
debitore è insolvente la banca provvede all’addebito 
del credito insoluto e delle spese.

QUALI 
COSTI?

• Tasso debitore sulle somme utilizzate
• Commissione messa a disposizione fondi 
• Commissione di gestione/incasso per effetto

QUALI 
VANTAGGI?

• Anticipazione per smobilizzo (senza cessione) di 
titoli di credito non eleggibili per operazione di sconto

DOVE IN 
CR?

Rischi autoliquidanti

Siamo al 1/3 e l’impresa Gamma ha un portafoglio 
Ri.Ba. di valore €1.000, con scadenza media pari a 45 gg 
(il 15/4), tramite Ri.Ba.. Gamma deve pagare uno dei 
propri fornitori il fornitore a 15 gg per €400 richiede 
anticipo di effetti per €400.
Gamma presenta quindi il portafoglio alla banca.

SBF ORDINARIO CON CONTO ANTICIPI

ESEMPIO DI UTILIZZOCARATTERISTICHE PRODOTTO

Data Valuta Operazione Importo Movimento Conto

1/3 30/04
Presentazione 
effetti

1.000 Accredito Ant.

14/3

14/3

14/3

14/3

Utilizzo 
anticipo
Utilizzo 
anticipo

400

400

Addebito

Accredito

Ant.

C/c

Interessi su 400 dal 14/3 al 30/04 
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ANTICIPO FATTURE (mandato all’incasso)

COSA É?

Affidamento destinato ad anticipare, in tutto o in 
parte e prima della scadenza, crediti commerciali già 
sorti risultanti da fatture emesse non ancora 
incassate, pagabili esclusivamente mediante rimessa 
diretta. L’impresa esige il pagamento del debitore, 
che versa la somma sul c/c e la banca trattiene le 
somme anticipate e gli interessi pattuiti.

QUALI 
COSTI?

• Tasso debitore sulle somme utilizzate
• Commissione messa a disposizione fondi 
• Commissione di gestione per fattura

QUALI 
VANTAGGI?

• Smobilizzo senza cessione
• Gestione pagamenti non lineari
• Assenza di notifica al debitore

DOVE IN 
CR?

Rischi autoliquidanti

Alfa chiede alla propria banca un anticipo su fatture per 
un importo nominale di €100.000. La banca anticipa 
l’80% al momento della richiesta, il resto al momento 
dell’incasso. Per l’operazione la banca addebita €1.000 
a titolo di interessi (addebito 3M).

ESEMPIO DI UTILIZZOCARATTERISTICHE PRODOTTO

Data Operazione Importo Movimento Conto

1/3
Anticipo 
fatture

80.000

80.000

Addebito

Accredito

C/anticipi

C/c

30/06
Pagamento 
da debitore

100.000 Accredito C/c

30/06 Giroconto
80.000

80.000

Addebito

Accredito

C/c

C/anticipi

1/7 Interessi 1.000 Addebito C/c
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ANTICIPO TRANSATO POS

COSA É?

Anticipo di denaro fino ad una somma massima 
prestabilita (dipendente dal volume del transato POS 
storico e dalla previsione della stabilità degli incassi). 
Il cliente ripristina la somma entro massimo 12 mesi 
dall’accredito, scegliendo una % di trattenuta sugli 
incassi POS futuri.

QUALI 
COSTI?

Vedi APERTURA DI FIDO IN CONTO CORRENTE

QUALI 
VANTAGGI?

• Valorizzazione incassi POS storici e futuri
• Rimborsi automatici
• Instant Lending 

DOVE IN 
CR?

Vedi APERTURA DI FIDO IN CONTO CORRENTE

La pescheria Beta, è un POE. In un momento di alta 
stagione, ha bisogno di liquidità per acquistare scorte.

Transato POS ultimi 12 mesi = €30.000
Importo richiedibile = €30.000 x 25% = €7.500

Ulteriori casistiche di gestione ordinaria e straordinaria:
Vedi APERTURA DI FIDO IN CONTO CORRENTE

ESEMPIO DI UTILIZZOCARATTERISTICHE PRODOTTO

Data Operazione Conto aziendale Conto dedicato

15/02 Concessione linea (€7.500) 0 0

17/02 Accredito transato (+€150) 150 0

25/02 Primo utilizzo 7.650 -7.500

27/02 Accredito transato (+€500) 7.650 -7.000

28/02 Accredito transato (+€750) 7.650 -6.250
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MUTUO CHIROGRAFARIO BT

COSA É?
Finanziamento erogato in unica soluzione ed il 
rimborso può essere in un’unica soluzione («bullet») 
oppure con rientro rateale (piano di ammortamento).

QUALI 
COSTI?

• Tasso interesse nominale annuo
• Commissione di istruttoria
• Spese per la gestione del contratto

QUALI 
VANTAGGI?

• Qualsiasi finalità, sia investimento che liquidità
• No necessità di garanzia aggiuntive

DOVE IN 
CR?

Rischi a scadenza

L’impresa Alfa, opera nel settore della produzione di 
materie plastiche ed a causa di un danno verificatosi ad 
un macchinario produttivo, ha bisogno di sostituire in 
breve tempo il macchinario per un importo di €75k. 

Le caratteristiche di Alfa sono le seguenti:
✓ Non ha una buona gestione del ciclo del circolante 

a causa delle dilazioni richieste post pandemia dai 
clienti che non sono ancora rientrate

✓ Cassa contenuta
✓ Non ha a disposizione un fido in c/c

Ulteriori casistiche di gestione ordinaria
(i) esigenze finanziarie collegate con il ciclo di 
produzione aziendale

ESEMPIO DI UTILIZZOCARATTERISTICHE PRODOTTO
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FACTORING

COSA É?

Trasferimento, tramite cessione prosolvendo o 
prosoluto, di crediti commerciali dall’impresa ala 
banca (“factor”), la quale si assume l’impegno della 
riscossione e talvolta ne garantisce il buon fine. La 
banca accredita all’impresa l’importo accordato dei 
crediti ceduti (al momento della cessione o prima 
della scadenza).

QUALI 
COSTI?

• Tasso di interesse a fronte dell’anticipazione 
ottenuta
• Commissioni di gestione 

QUALI 
VANTAGGI?

Autoliquidabilità

DOVE IN 
CR?

• Rischi autoliquidanti 
• Rischi a scadenza – per anticipi su crediti futuri 
connessi con operazioni di factoring

L’impresa Alfa ha un DSO elevato e decide di trasferire 
alla banca €100k di crediti commerciali vantati verso 
l’impresa Beta, che paga con tempi molto lunghi. La 
banca, a fronte di un contratto di factoring stipulato con 
Alfa, anticipa all’impresa l’80% (come da contratto) del 
valore dei crediti presentati al netto degli oneri dovuti. 

La banca successivamente incasserà dall’impresa Beta il 
pagamento dei crediti commerciali nei termini di 
pagamento pattuiti tra l’impresa Alfa e Beta.

Ulteriori casistiche:
(i) imprese che lavorano con la PA

ESEMPIO DI UTILIZZOCARATTERISTICHE PRODOTTO
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ANTICIPO SU MERCI («PEGNO ROTATIVO»)

COSA É?

Prodotto con il quale la banca mette a disposizione 
del cliente per un periodo di tempo determinato o a 
revoca una somma di denaro concordata garantita da 
pegno su merci ovvero documenti rappresentativi 
della merce (fede di deposito, note di pegno). 
L’importo del fido è commisurato al valore dei 
prodotti messi a pegno.

QUALI 
COSTI?

Vedi APERTURA DI FIDO IN CONTO CORRENTE

QUALI 
VANTAGGI?

• Prodotto ad hoc per imprese di determinati 
settori/aree geografiche (es. agroalimentare)
• Liquidità anticipata rispetto ai tempi del ciclo 
produttivo

DOVE IN 
CR?

Vedi APERTURA DI FIDO IN CONTO CORRENTE

Per imprese che producono prodotti che richiedono 
lunghi tempi di produzione o stagionatura

ESEMPIO DI UTILIZZOCARATTERISTICHE PRODOTTO
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ALTRE FORME TECNICHE A BREVE TERMINE

✓ ANTICIPO EXPORT

• Operazione con la quale la banca anticipa somme di cui il cliente è o sarà il creditore nei confronti di 

soggetti esteri, in relazione a forniture di merci o servizi

• Finanziamento richiesto a fronte di:

o crediti verso terzi sull’estero derivanti da esportazioni di merci già effettuate / servizi già resi

o crediti verso terzi sull’estero derivanti da contratti di esportazione

o crediti verso terzi sull’estero derivanti da previsioni di esportazioni

• In Euro o divisa estera

• Anticipazione totale o parziale

• Cessione o anticipo crediti a seconda della banca 

✓ FINANZIAMENTO IMPORT

• Finanziamento che la banca concede ad un cliente in occasione del pagamento di un’importazione

• In Euro o divisa estera

• Generalmente apertura credito in c/c 
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FINALITÀ

DURATA

Sostenere finanziariamente i fornitori più strategici per la propria 
catena di produzione

Inferiore a 12/18 mesi

CREDITO DI FILIERA

CARATTERISTICHE 
GENERALI

Sono supporti finanziari rapidi e flessibili per le imprese
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REVERSE FACTORING

COSA É?

Strumento volto a trasferire il credito commerciale, a 
fronte di anticipazione, dal fornitore alla banca in un 
contesto di cooperazione tra quest’ultimo e il 
debitore ceduto. Le modalità di pagamento delle 
forniture da parte del debitore sono quindi 
disciplinate nell’ambito di un accordo-quadro tra lo 
stesso ed il factor.

QUALI 
COSTI?

Vedi FACTORING

QUALI 
VANTAGGI?

• Migliorare la gestione del ciclo passivo
• Per i fornitori - condizioni vantaggiose, riduzione
dell’attività di gestione amministrativa dei crediti
• Fidelizzazione

DOVE IN 
CR?

Vedi FACTORING

Consideriamo l’azienda Alfa, piccole produttore di 
pasta, e l’azienda Beta, impresa della GDO, robusta e di 
dimensioni elevate di cui l'azienda Alfa è fornitrice. Con 
il reverse factoring, l’azienda Beta sigla un accordo con 
la banca per la gestione del proprio portafoglio 
fornitori.

ESEMPIO DI UTILIZZOCARATTERISTICHE PRODOTTO
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DYNAMIC DISCOUNTING

COSA É?

Strumento che consente all’azienda cliente (buyer di 
filiera) di gestire l’eccedenza di liquidità offrendo ai 
propri fornitori il pagamento anticipato delle fatture 
in cambio di uno sconto cassa, che varia 
dinamicamente in relazione al numero di giorni di 
anticipo richiesti da parte del fornitore.

QUALI 
COSTI?

• Costo di adesione a servizio della piattaforma 
tecnologica

QUALI 
VANTAGGI?

• Strumento extra perimetro bancario (no fido, no 
segnalazione in CR)
• Migliorare rapporti con fornitori

DOVE IN 
CR?

N/A

Imprese specializzate in servizi tecnologici 
per il mondo finanziario

CARATTERISTICHE PRODOTTO ESEMPIO DI PROVIDER
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FINALITÀ

DURATA

CARATTERISTICHE 
GENERALI

Investimento per supportare le imprese nella loro crescita con 
ottica di rendimento su più anni

Superiore ai 12/18 mesi

Finanziamenti rateali con piano di ammortamento

FINANZIAMENTI A MEDIO/LUNGO TERMINE
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MUTUO CHIROGRAFARIO MLT

COSA É?

Finanziamento a medio/lungo termine con rimborso 
che avviene secondo un piano di ammortamento 
prestabilito e concordato anticipatamente composto 
da rate comprensive di capitale e interessi a tasso 
fisso/variabile

QUALI 
COSTI?

• Tasso interesse nominale annuo di ammortamento 
(ed eventuale preammortamento)
• Commissioni di istruttoria

QUALI 
VANTAGGI?

• Finalità non solo di investimento ma anche liquidità 
(ad es. copertura investimento + costi accessori)

DOVE IN 
CR?

Rischi a scadenza

ESEMPIO DI UTILIZZOCARATTERISTICHE PRODOTTO

Acquisto scorte di magazzino / materiali connessi all’attività caratteristica 
dell’impresa

Acquisto scorte di materie prime subordinate a fluttuazioni dei prezzi di 
mercato (es. plastica, alluminio, ferro, petrolio, …)

Pagamento fornitori al fine di sostenere incrementi straordinari di ordini da 
parte della clientela

Acquisto immobilizzazioni materiali (macchinari, impianti, capannone, 
magazzino, veicoli industriali, …)

Progetto di sviluppo e rafforzamento della propria capacità produttiva / 
creare nuova linea di produzione

Sostenere costi relativi alle fluttuazioni delle commodities (aziende 
energivore)

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (es. spese R&D, pubblicità, 
brevetti, …)
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«GREEN LOAN»

COSA É?

Finanziamento a medio/lungo termine per ifnanziare
attività sostenibili da un punto di vista ambientale, 
con rimborso secondo un piano di ammortamento 
composto da rate comprensive di capitale e interessi. 
Generalmente, data la finalità «green», il mutuo è di 
scopo.

QUALI 
COSTI?

• Tasso interesse nominale annuo di ammortamento 
(ed eventuale preammortamento)
• Commissioni di istruttoria

QUALI 
VANTAGGI?

• Condizioni economiche migliorative
• Finanziamento ad hoc

DOVE IN 
CR?

Rischi a scadenza

ESEMPIO DI UTILIZZOCARATTERISTICHE PRODOTTO

Produzione di energia elettrica mediante 
tecnologia solare fotovoltaica

Decarbonizzazione del parco veicoli 

Realizzazione di infrastrutture che consentono 
il trasporto su strada a basse emissioni

Efficientamento della gestione dei rifiuti

Installazione, manutenzione e riparazione di 
dispositivi per l'efficienza energetica
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LEASING FINANZIARIO STRUMENTALE

COSA É?

Finanziamento con la quale la banca acquista, su 
scelta del cliente, un bene e lo fa mettere a
disposizione del cliente stesso, per un determinato 
periodo di tempo e dietro il pagamento di un canone 
periodico. A scadenza il cliente può acquistare il bene 
ad un prezzo prestabilito o restituirlo al concedente

QUALI 
COSTI?

• Tasso leasing per calcolo canoni
• Spese di istruttoria
• Canone anticipato
• Spese di perizia

QUALI 
VANTAGGI?

• Disponibilità immediata del bene senza 
investimento iniziale troppo elevato
• Deducibilità canoni
• Beneficiare di strumenti di finanza agevolata

DOVE IN 
CR?

Rischi a scadenza

Gamma è una società di trasporti che ha acquisito 
recentemente un nuovo cliente del settore food. Deve 
acquistare un nuovo veicolo industriale con cella 
refrigerata in sostituzione a uno obsoleto. 

Dal momento in cui il mercato del petrolio presuppone 
costo MP più alte a cui deve far fronte, opta per il 
leasing rispetto all’acquisto diretto del bene con la 
cassa che ha a disposizione.

ESEMPIO DI UTILIZZOCARATTERISTICHE PRODOTTO
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ALTRE FORME TECNICHE A MEDIO/LUNGO TERMINE

✓ APERTURA DI CREDITO IPOTECARIA

• Forma tecnica dell’apertura fido in conto corrente

• Garanzia ipotecaria

• Assicurazione su immobile obbligatoria

• Generalmente a tempo determinato (es. durata 24-180 mesi)

Esempi di utilizzo: sostenere costi di costruzione, ristrutturazione o ampliamento di immobili, ovvero 

all'acquisto di impianti e macchinari e alla copertura del fabbisogno finanziario connesso all'investimento e 

allo sviluppo dell'impresa

✓ MUTUO IPOTECARIO
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FIDEIUSSIONE 
BANCARIA

Garanzia che la banca rilascia «a propria firma» nell’interesse di un cliente e a favore 
di terzi

GARANZIE ACCESSORIE

CREDITO 
DOCUMENTARIO

Impegno scritto e irrevocabile di una banca emesso per ordine di un compratore a 
favore di un venditore ad effettuare un pagamento contro presentazione di 
determinati documenti giudicati conformi ai termini e alle condizioni indicate

DOVE IN CR? Garanzie connesse con operazioni di natura finanziaria 
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FINALITÀ

CARATTERISTICHE 
GENERALI

ENTI COINVOLTI

Incentivare la competitività e sviluppo economico delle imprese 
di una zona geografica, un settore o in generale del Paese

Agevolazioni concesse dallo Stato o comunque da un Ente 
pubblico (anche sovranazionale, per es. la UE) 

Fondo Centrale di Garanzia, Mise, BEI, FEI, SACE, …

FINANZA AGEVOLATA
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GARANZIA DEL FONDO DI GARANZIA 662\96

BENEFICIARI PMI anche “in difficoltà” R. 651.2014 PMI non “in difficoltà” R. 651.2014 PMI non “in difficoltà” R. 651.2014

DURATA MAX 96 mesi (8 anni) Nessuna salvo limiti dell’intensità di aiuto Rispetto all’intensità di aiuto e specifico reg.

INVESTIMENTO
Non iniziato ante 6 mesi da A4 e ammessa 
quota del 40% di liquidità connessa 
all’investimento

Non iniziato ante 6 mesi da A4 e ammessa 
quota del 40% di liquidità connessa 
all’investimento

Non deve essere già iniziato alla data di 
sottoscrizione A4 e non è ammessa alcuna 
quota liquidità

PARAMETRI FIN.
• 15% media ricavi ultimi 3 esercizi
• 50% costi energia ultimi 12 mesi
• fabbisogno di liquidità

Non vi sono parametri specifici salvo i limiti 
imposti dall’intensità dell’aiuto

Non vi sono parametri specifici salvo i limiti 
imposti dall’intensità dell’aiuto

PLAFOND MAX 5 mln di importo garantito 2,5 mln di importo garantito 2,5 mln di importo garantito

% GARANZIA
• 80% investimenti o rating MCC 3-4-5
• 60% liquidità rating MCC fasce 1-2
• 90% investimenti energia

• 80% investimenti o rating MCC 3-4-5
• 60% liquidità rating MCC fasce 1-2

80% investimenti

COMMISSIONI
Come da D.O. o gratuite per investimenti 
energetici / ATECO specifico

Come da Disposizioni Operative Come da Disposizioni Operative

AIUTI MAX

Aiuti 2.1
• 500k industria commercio
• 62k agricoltura
• 75k pesca e agricoltura

ESL DMS «Impresa Unica»
• 200k industria e commercio
• 100k autotrasporti
• 25k agricoltura - 30k pesca

Dipende dallo specifico Regolamento
d’esenzione. Nella maggior parte dei casi
non oltre il 10%/20% del programma
d’investimento

TEMPORARY CRISIS FRAMEWORK DE MINIMIS REGIME D’ESENZIONE
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NUOVA SABATINI su BENI STRUMENTALI (MiSE)

FINALITA’

Investimento NON ancora avviato che si sostanziano 
nell'acquisto o nell'acquisizione in leasing di 
immobilizzazioni materiali per “impianti e macchinari”, 
“attrezzature industriali e commerciali” e “altri beni” 
(ES: automezzi strumentali, apparecchiature da ufficio, 
arredi etc.)

DURATA MIN 24 mesi - MAX 60 mesi

IMPORTO MIN 20k – MAX 4 mln (IVA esclusa)

RIMBORSO
• ammortamento, con pre-ammortamento di 6/12 M
• rate semestrali / trimestrali / mesili

EROGAZIONE unica

TASSO No vincoli su tasso applicato da banca

GARANZIA Ammissibile garanzia del FCG

CARATTERISTICHE CONTRATTO DI MUTUO/LEASING

Contributo «conto impianti» di ammontare 
determinato in misura pari al valore degli interessi 
calcolati, in via convenzionale, su un finanziamento 
della durata di 5 anni e di importo uguale 
all’investimento, ad un tasso d’interesse annuo pari al

2,75% per investimenti ordinari

oppure 

3,575% per investimenti in tecnologie digitali e 
in sistemi di tracciamento e pesatura dei rifiuti

NB. investimenti c.d. “industria 4.0” possono beneficiare 
del contributo maggiorato del 30%

CONTRIBUTO MISE
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ALTRI STRUMENTI DI FINANZA AGEVOLATA

✓ CREDITO D’IMPOSTA PER INVESTIMENTI IN BENI STRUMENTALI («INDUSTRIA 4.0»)

✓ CREDITO D’IMPOSTA RICERCA E SVILUPPO, INNOVAZIONE TECNOLOGICA, DESIGN E IDEAZIONE ESTETICA

✓ CREDITO D'IMPOSTA FORMAZIONE 4.0

✓ …

M
i
S
E
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