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Che cos’e l'investimento sostenibile e
responsabile (SRI)

«L'Investimento Sostenibile e Responsabile € una strategia di investimento orientata al

medio-lungo periodo che, nella valutazione di imprese e istituzioni, integra I'analisi

finanziaria con quella ambientale, sociale e di buon governo, al fine di creare valore
per l'investitore e per la societa nel suo complesso» (1)
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(1) definizione che esprime la posizione ufficiale del Forum per la Finanza Sostenibile (www.finanzasostenibile.it), frutto di un Gruppo di lavoro ad hoc cui hanno
partecipato i principali attori della finanza sostenibile in Italia (settembre 2014). Documento ufficiale:
www.finanzasostenibile.it/images/stories/140903_Posizione_ufficiale SRI_FFS.pdf.



http://www.finanzasostenibile.it/
http://www.finanzasostenibile.it/images/stories/140903_Posizione_ufficiale_SRI_FFS.pdf

Perché SRI: per generare valore per

I'ambiente e la societa nel suo complesso

1. Per sostenere aziende e iniziative con una buona

attenzione alle tematiche socio-ambientali

virtuosi su temi ESG

RENDIMENTI RENDIMENTI

FINANZIARI
POSITIVI / NEGATIVI

FINANZIARI
POSITIVI / NEGATIVI

Approccio tradizionale Approccio SRI
non-SRI
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Come si puo fare un investimento SRI
Le 6 strategie SRI secondo Eurosif

Selezione per esclusioni di settori

) controversi:
'& escludo i settori controversi (tabacco,

armi, gioco d'azzardo etc.).

escludo societa che violano convenzioni .

E Selezione per convenzioni internazionali
E (norm-based):

su temi specifici, ad es. diritti umani,
diritti dei lavoratori, corruzione,
biodiversita.

E Selezione best-in-class:

realizzo un’analisi ambientale, sociale

[ - | e di governance (ESG*) delle aziende —_—

e seleziono quelle con valutazione
ESG piu alta.

Investimenti tematici:

@ E mi concentro su un tema specifico, ad es.

energie rinnovabili, efficienze energetica,
water management.

E Engagement:
realizzo iniziative di dialogo con le aziende
in cui investo.

E Impact investing:

microfinanza, social housing.

+ Integrazione dell’analisi finanziaria con informazioni ESG.

Nota: per una definizione delle strategie SRI, si veda investiresponsabilmente.it/prodotti-di-investimento/.
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http://investiresponsabilmente.it/strategia/esclusioni/
http://investiresponsabilmente.it/strategia/convenzioni_internazionali/
http://investiresponsabilmente.it/strategia/best-in-class/
http://investiresponsabilmente.it/strategia/investimenti_tematici/
http://investiresponsabilmente.it/strategia/engagement/
http://investiresponsabilmente.it/strategia/impact_investing/
http://investiresponsabilmente.it/prodotti-di-investimento/

Perché SRI

I rischi di natura ambientale e sociale

Molti dei rischi emergenti e considerati rilevanti
dalla comunita economica internazionale sono
legati al tema della sostenibilita ambientale e

sociale

Insight Report

The Global Risks
Report 2018
13th Edition
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Fonte: WEF, The Global Risks Report 2018.
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Le dinamiche ESG possono generare rischi di

grande impatto

I principali 5 rischi su scala mondiale, in termini di

2000 2000 a0
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Fonte: World Economic Forum 2017, “The Global Risks Report 2018".
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I rischi di natura ESG non sono p
L'Action Plan della CE

ORDINE DEI

s

#SustainableFinanceEU

“Moving to a greener and more sustainable economy is good for job creation, good
for people, and good for the planet. Today we are making sure that the financial
system works towards this goal. Our proposals will allow investors and individual
citizens to make a positive choice so that their money is used more responsibly and
supports sustainability.”

FRANS TIMMERMANS
First Vice-President

\

U in discussione
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* 5 K
European
Commission

INANCING

» SUSTAINABLE
- — GROWTH

European Commission Action Plan

“Inspired by the work of the High-Level Expert Group, we are today presenting our
plans for a far-reaching reform that could set the global benchmark for sustainable
finance. Only with the help of the financial sector can we fill the annual €180 billion
funding gap to reach our climate and energy targets. This will help to support a
sustainable future for generations to come.”
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VALDIS DOMBROVSKIS

Vice-President in charge of Financial Stability,
Financial Services and Capital Markets Union
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Bisogna supportare il settore privato

Riduzione del 40% delle emissioni gas Necessari extra- 180 mld € all'anno
serra rispetto al 1990 investimenti
- of . . (270 mld se consideriamo
Minimo 27% di consumi energetici da complessivamente ali obiettivi
fonti rinnovabili; ) P . . 9 :
N o _ _ nel settori energia, trasporti,
Minimo 30% di risparmio energetico acqua e rifiuti).
rispetto allo scenario «business-as-
usuak)
) ) l------------------|
Business-as-usual scenario Riduzione necessaria per raggiungere I Contributo necessario 1
. iltarget con azioni messe in atto da , 246 dal SETTORE PRIVATO I
~:nuay GOVERNI e SETTORE PRIVATO IR : ______ Sn i
«".‘ I ,.'.“" I
1800 - 2100 ]_800 - 2100 : 1800 - 2100 ';': ------------ Zari:N-?mnath :
I E I
[ [
. I Sz[dhgz‘ ...’n. <z I
; :thway I 016 b Pathway I

Fonte: http://sciencebasedtargets.org/.
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http://sciencebasedtargets.org/

1

L’Action Plan della Commissione EU:

Cosa possiamo fare

[ Gli obiettivi dell’Action Plan ] [

(Orientare i flussi di capitale\
verso investimenti che
puntano ad una crescita
sostenibile ed inclusiva
\_ dell’economia europea. )

[Individuare e considerare |\
rischi che derivano dai
cambiamenti climatici, dal
degrado ambientale,
dall’esaurimento delle
risorse e dalle tematiche

Alcune azioni di Etica Sgr

\ sociali. /

Incoraggiare la trasparenza
e l'orizzonte temporale di
lungo periodo nell’attivita
finanziaria ed economica.
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ENGAGEMENT CON LE AZIENDE

ANALISI EXTRA-FINANZIARIA E FINANZIARIA

CARBON FOOTPRINT
COZE* —

==

LINSIEME DELLE EMISSIONI DI GAS

AD EFFETTO SERRA ATTRIBUIBILI AD UNA SOCIETA,
EVENTO, PRODOTTO 0 PERSONA.

Que!locheconfc.gov,ii
2018 IL MESE
DELLEDUCAZIONE
FINANZIARIA

Parteciplamo anche nol



Etica Impatto Clima

LACCADEMIA DI STOCCOLMA

Nobel per 'Economia agli americani
William Nordhaus e Paul Romer per i
lavori sulla crescita sostenibile

I due studiosi hanno lavorato ai cambiamenti climatici e all'innovazione per garantire
all'umanita una crescita sostenibile

f VERIGES RIKSBANK PRIZE
INOMIC SCIENCES IN MEMORY
)F ALFRED NOBEL 2018
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IPCC® @IPCC_CH - 8 ott v
The @IPCC_CH report on #GlobalWarming of 1.5°C is one of the most important
#climatechange reports ever published. Limiting temperature increase requires
unprecedented changes in society, but will have huge benefits. Every half a
degree of warming matters. ipcc.ch/report/sr15/

IPCC & @IPCC_CH - Bott v
“Limiting glebal warming to 1.5°C compared with 2°C would reduce challenging
impacts on ecosystems, human health and well-being, making it easier to achieve
the United Nations Sustainable Development Geals,” Privardarshi Shukla, Co-
Chair of IPCCWG I

#ipcc #5115

World to miss Paris climate targets by wide
margin, says UN panel

Lestie Hook in London YESTERDAY

B8
The world is on track to overshoot the targets of the Paris climate agreement
and warm by 3 degrees Celsius by the end of the century, a level that would
disrupt life around the planet.
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L'investimento sostenibile e responsabile per
Etica SGR

Prima dell'investimento... ...dopo l'investimento

SELEZIONE DEI TITOLI ENGAGEMENT

Dialogo _‘
. | " costruttivo | Voto in
Negativa Positiva di Il_Jngo e e
periodo
Selezione per Selezione Temi:
esclusioni di best-in-class )
settori controversi Ambiente (E)
Selezione per Sociale (S)
convenzioni Governance (G)
internazionali
\oﬂgms:sr%,o
§ % QUALITA
\D"V'G / La qualita del processo di analisi e ricerca ESG e delle attivita di azionariato attivo ed engagement é certificata secondo la norma UN ISO 9001:2015.
N\ TRASPARENZA
°]

tra)nshparent Etica Sgr aderisce al Codice Europeo per la Trasparenza degli Investimenti Sostenibili e Responsabili promosso da EUROSIF (European Sustainable
/ ) Investment Forum), il network europeo per lo sviluppo della sostenibilita attraverso i mercati finanziari.

-
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La selezione dei titoli per creare un
Universo Investibile

Applicazione filtri di esclusione

Assegnazione di un punteggio ad ogni indicatore

Somma dei punteggi degli indicatori

Punteggio ESG totale VS soglia SOLO LE MIGLIORI SOCIETA’

Punteggio di settore VS soglia «BEST IN CLASS»

UNIVERSO INVESTIBILE

Que[locheconfc.gov,ii

2018 IL MESE

DELLEDUCAZIONE

FINANZIARIA
inche nol

Parteciplamo o

nnnnnnnnn
DOTTORI COMMERCIALISTI E DEGLI
@ EEEEEEEEEEEEEEEE
™M 1 [ A N o




Selezione dei titoli: esclusione di attivita
controverse

.
Sono escluse dall'investimento tutte le imprese coinvolte nelle seguenti attivita: @

* ARMI: produzione e fornitura di servizi alla produzione

= TABACCO: produzione e vendita

| : L'analisi include FORNITORI,
GIOCO D'AZZARDO CONTROLLATE
= MODIFICHE GENETICHE di animali o vegetali per scopi non medici PARTECIPATE e JOINT
VENTURE

* CENTRALI NUCLEARI: possesso e gestione

= PESTICIDI: produzione

= LEGNAME da foreste protette: taglio, trasformazione, utilizzo e commercializzazione
* TEST SUGLI ANIMALI per la produzione di cosmetici o loro componenti

= PELLICCE: commercializzazione

= Inoltre, sono sospesi dall'investimento i seguenti settori:

Minerario

Petrolifero

Finanziario

Que!locheconfu.gov, it
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http://investiresponsabilmente.it/strategia/esclusioni/

Selezione dei titoli: violazione di norme
internazionali 5

Sono escluse dall'investimento le imprese accusate formalmente di aver violato le
principali Convenzioni Internazionali, in particolare:

= Convenzione sulle MINE ANTI-UOMO Lanalisi include FORNITORI,
CONTROLLATE,
= Convenzione sulle BOMBE A GRAPPOLO PARTECIPATE e JOINT

. ) ) R VENTURE
= Convenzione internazionale sulla BIODIVERSITA

= Codice internazionale del marketing farmaceutico e dei SOSTITUTI DEL LATTE MATERNO
=  Convenzione internazionale sulla CORRUZIONE
=  NORME ILO sui diritti dei lavoratori

= Convenzioni su ANTIRICICLAGGIO E FINANZIAMENTO AL TERRORISMO

Que\locheconfc.gov, it
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http://investiresponsabilmente.it/strategia/convenzioni_internazionali/

Riduzione emissioni
inquinanti

Certificazioni
ambientali

Uso efficiente
dell’'energia

Uso efficiente della
risorsa idrica

Prodotti con impatto
positivo sull'ambiente

Rendicontazione
ambientale

Politiche e impegno
per il rispetto dei
diritti umani,
soprattutto nei Paesi
controversi (es. Cina,
India, Russia, ecc.)

Salute e sicurezza sul
luogo di lavoro

Formazione del
personale

Monitoraggio della
customer satisfaction

Selezione e
monitoraggio della
catena di fornitura

' GOVERNANCE

Analisi ESG: aree ed alcuni temi (65 criteri)

Separazione ruolo
Presidente/AD

Presenza di consiglieri
indipendenti

Presenza donne CdA

Presenza codice etico e
sua applicazione

Comunicazione
trasparente dei piani
remunerativi del top
management

Obiettivi ESG per le
remunerazioni variabili

Quellocheconfu.gov, it
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http://investiresponsabilmente.it/strategia/best-in-class/

Analisi ESG degli Stati

B\BIENTE f SOCIALE : | GOVERNANCE

* Impegno nella riduzione di = Donne in % della forza lavoro * Liberta civili e di stampa

emissioni di CO2

. *  Spesa pubblica per * Diritti politici

" Produzione energia da fonti I’ilztruzi%ne/PIL P

rinnovabili ® Indice di percezione della

. o = Accesso alle cure mediche corruzione

* Qualita delle acque (utilizzi

domestici e industriali) = Indice di sviluppo umano * Indice di stabilita politica
= Tutela dell'ambiente e della = Indice di Gini (coefficiente delle ®* Indice di efficacia del governo

biodiversita diseguaglianze)

" Tasso di deforestazione = Ratifica delle Convenzioni ILO e
e ) sui Diritti Umani
= Ratifica Protocollo di Kyoto e

Montreal

Sono esclusi gli Stati che:

Prevedono nel loro

Non garantiscono le liberta ordinamento la pena

politiche e diritti civili

di morte

Que[locheconfc.gov, it
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Gli ultimi riconoscimenti di Etica Sgr

Gestore Fondi
Italia Small

su dati

MORNINGSTAR®

SRiAwards 2017

H-ETinaNews MAMEITALY MSCI ::::‘

( 5] CFS Rating |
* % %k Kk

TOP Gestore Fondi — Italia Small

Analisi condotta su tutti i fondj (classi retail)
vendibili in Italia con una storia di almeno 5 anni e
con un volume di almeno 7,5 milioni di Euro,
confrontando la performance media annua degli
ultimi cinque anni e il rischio.

Dati Morningstar, periodo di rilevazione 16
novembre 2012 — 15 novembre 2017,

Per dettagli relativi alla metodologia di calcolo si
rimanda al sito www.istituto-qualita.com
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ETICA AZIONARIO

Primo classificato
nella categoria «Fondi azionari»

ETICA BILANCIATO

Secondo classificato
nella categoria «Fondi flessibili bilanciati»

Gli Awardis riconoscono il massimo livello raggiunto dal
prodotto per combinazione dei parametri di responsabilita e
di performance. Le performance sono state elaborate con la

plattaforma MoneyMate. I rating ESG sono stati forniti da
MSCI. Premio assegnato da ET.

17

ETICA AZIONARIO

«Best 300 evoluzione SRI — Azionari Internazionali
Large Cap» (2006-2016)

ETICA RENDITA BILANCIATA

«Best 20 evoluzione SRI — Bilanciati orientamento
Obbligaz.» (2006-2016)

ETICA BILANCIATO

ETICA OBBLIGAZIONARIO MISTO
«Best fund over 10 years» (2006-2016)

Dati al 31.12.2016. I criteri di assegnazione dei rating e dei
riconoscimenti sono disponibili sul sito www.cfsrating.it
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Funds
pecpe

Un decennio post Lehman:
ecco i fondi italiani con le
migliori performance

18/09/2018 Davide Pasimeni |
Rend.
Marchio
. ) ) sett
Fondo Funds People Societa Categoria Morningstar
2008-ago
2018
2018
. . . . EUR Moderate Allocation -
Etica Bilanciato BC Etica SGR 7,37
Global
X K K K . FURTIExDIe Rnocaton =
Igm fdf Bilanciato Azionario - Consultinvest SGR 543
Global
UBI Pramerica Portafoglio ) EUR Aggressive Allocation -
- UBI Pramerica SGR 5,22
Aggressivo Global
Gestielle Obiettivo America - Aletti Gestielle SGR USD Flexible Allocation 5,04
. . = . EUR Aggressive Allocation -
Anima Capitale Pio 70 - Anima SGR 503
Global
EUR Aggressive Allocation -
Anima Forza Dinamico - Anima SGR 4,69
Global
Symphonia Asia Flessibile - symphonia 5GR Asia Allocation 4,60
UBI Pramerica Portafoglio ) EUR Moderate Allocation -
) ) B UBI Pramerica SGR 4,53
Dinamico Global
EUR Moderate Allocation -
Anima Forza Equilibrato = Anima SGR 4,43
Global
Allianz Global EUR Moderate Allocation -
Allianz MultiPartner - Multi50 C 4,38
Investors Global

€
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Fonte: Morningstar Direct. Rendimenti % annualizzati, in eurg, al 31 agosto 2018,
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Etica B

EUR - Globali»
MORNINGSTAR

Mome Fondo Rizchio Dev Std YTD% 13% 3a 5a =103
Maorningstar (3 a) Ann. % Ann. % Ann. %
(Rel Categoria)
|| FI- Etica Bilanciato R Sopra la Media 7,16 2,51 6,51 5,24 7,45 7,35
T RINERE GISBaTRVEStorE rund - alllane .
|_J FE- R B 5 la Med 7,13 0,60 5,99 4,56 6,97 6,26
— Dynamic Multi Asset Strategy 50 AT EUR o0 0 @ e g : : g : g
Allianz Global Investors Fund - Allianz .
|_J FE- . ) S la Med 7,13 0,59 5,99 4,57 6,97 6,26
- Dynamic Multi Asset Strategy 50 AQ EUR SLAEI L ! ! ! ! ! !
Allianz Global Investors Fund - Allianz .
|_J FE- N B ] la Med F,13 0,60 5,99 4,568 68,97 6,25
- Dynamic Multi Asset Strategy 50 A EUR A ] LA ! ! ! ! ! !
|| FE- UniStrategie: Ausgewogen Medio 6,77 -1,03 2,27 3,46 5,80 6,07
Janus Henderson Capital Funds plc - .
|_J FE- Sopra la Media 6,62 4,09 9,62 7,32 3,70 5,98
- Balanced Fund - Class Afacc(Hedged) 2 ! ! ! ! ! !
Allianz Global Investors Fund - Allianz .
) FE- . ) Sopra la Media F,13 0,56 6,14 4,26 6,56 5,96
- Dynamic Multi Asset Strategy 50 CT2 EUR . ! ! ! ! ! !
| | FE- CPR Invest - Reactive Class A - Acc Medio 6,90 -0,03 4,23 2,64 5,10 5,85
Legg Mason Q5 Investors Multi Asset Euro
|_] FE- Performance Fund Class A Euro Alto 7,47 0,41 3,21 4,16 5,97 5,84
Accumulating
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible .
Ore- e Sopra |a Media 7,43 -0,25 3,70 4,38 5,98 5,68
Bilanciati Moderati EUR - Globali (media) 568 -1,20 141 294 426 na
Fonte: Morningstar. Dati aggiornati al 7 Settembre 2018.
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ilanciato: categoria «Bilanciati Moderati

1° su 119 fondi a 10 anni

1° su 215 fondi a 5 anni

Solo 29 fondi sono k%%
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SRI per generare valore finanziario - 1

Ricerche accademiche e di settore considerano la sostenibilita come un elemento per aumentare la
performance finanziaria.

Nel 2014 la Business School di Harvard ha pubblicato una ricerca frutto del confronto delle
performance di 180 societa dal 1992 al 2010 (18 anni)

Le 180 aziende sono state suddivise in 2 gruppi:

Exhibit 1
In the past, investing in ‘high sustainability’ R _ o
companies has resulted in better returns » 90 ioaeta (I:onsug:esrate ad Alta sostenibilita, con
25 : : una forte politica CSR;
Value of $1 ed in 1993 N ; s
alue of $1 invested in > 90 Societa considerate a Bassa sostenibilita, con
20 nessuna o una politica CSR minima.
15 I risultati della ricerca hanno dimostrato che:
10 > le Societa ad alta sostenibilita hanno avuto
performance piu elevate del 4,8% rispetto alle
5 - Y . agug \ _ -
— Low Sustainability Societa a Bassa sostenibilita => investendo nel 1993
. . High Sustainability 1 $ nel portafoglio di Societa sostenibili, nel 2010 si
1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 sarebbero guadagnati 22,6 dollari (contro i 15,4 $ nel

caso di un investimento nell’altro portafoglio;

.
Source: Eccles, loannou and Serafeim

' From the Stockholder to the Stakeholder: How Sustainability can > |e SOCIeta ‘SOSten I bl | I’ nel 18 a nni ! ha n no mOStrato
drive Financial Quiperformance (September 2014) u na vo I ati I ita i nfe rio re .
g vellocheconta.gov.it
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SRI per generare valore finanziario - 2

Una ricerca scientifica condotta nel 2013* dall’Universita Tor Vergata ha messo in relazione analisi
ESG e affidabilita degli analisti, analizzando il legame tra accuratezza delle stime di utile per
azione (EPS) effettuate da analisti finanziari e indicatori legati alla CSR (rendicontazione
trasparente, buon rapporto con gli stakeholder, corporate governance efficace, ...)

» All'interno del campione preso in considerazione, le stime di utile per azione (EPS) effettuate
sulle aziende piu virtuose in termini di CSR si sono rivelate meno distorte rispetto alle

altre aziende.

Le imprese responsabili hanno risultati finanziari piu facilmente prevedibili

La CSR e quindi un fattore rilevante e positivo.

| gestori di portafogli che considerano criteri ESG (ambientali, sociali e
di governance) possono fare affidamento su analisi piu affidabili.

* L. Becchetti, R. Ciciretti e A. Giovannelli, 2013 — Corporate Social Responsibility and Q
Earnings Forecasting Unbiasedness, Journal of Banking & Finance Volume 37, Issue 9, Upliashecomagon
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SRI per generare valore finanziario - 3

Nel 2015 I'Universita di Oxford con il supporto di Arabesque Partners ha realizzato un meta-studio dal
titolo «From the stockholder to the stakeholder — How Sustainability can drive financial outperformance»,
analizzando piu di 200 studi accademici, report aziendali, articoli e libri

1 . Sustainability is one of the most significant trends in financial markets
FROM THE STOCKHOLDER ) fordecades.
T0 THE STAKEHOLDER -

This report represents the most comprehensive knowledge base on
2 sustainability to date. It is based on more than 200 academic studies,
industry reports, newspaper articles, and books.

HOW SUSTAINABILITY CAN DRIVE FINANCIAL OUTPERFORMANCE

4
3 90% of the studies on the cost of capital show that sound sustainability
standards lower the cost of capital of companies.
S
4 88% of the research shows that solid ESG practices result in better
operational performance of firms.
>
™~
5 80% of the studies show that stock price performance of companies is
R A Necib e LS positively influenced by good sustainability practices.
”
MABRES Y Based on the economic impact, it is in the best interest of investors and
UPDATED VERSION ' '
é corporate managers to incorporate sustainability considerations into
= OXTORD (¥ Arabesque Partners 2 their decision making processes.
3 Active ownership allows investors to influence corporate behavior and
7 benefit from improvements in sustainable business practices.
Fonte: www.arabesque.com/research =
The future of sustainable investing is likely to be active ownership by Q
8 multiple stakeholder groups including investors and consumers. vellocheconta.gov.it
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Il valore finanziario sostenibile delle societa in
portafoglio

e Biogen

$12.3B

(US Dollars) in revenue in 2017

43%

of positions at the director level and above
are held by women

1st

and only approved treatment for spinal
muscular atrophy (SMA)

Biogen - una delle societa in cui investono i fondi di Etica SGR - &€ una leader a
livello mondiale nel settore delle biotecnologie, sviluppa terapie innovative per
persone affette da importanti malattie neurologiche, autoimmuni e rare.

7,000+

employees worldwide

Carbon Neutral

company since 2014

36%

of MS patients worldwide treated with

Biogen products as of March 31, 20181
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The driving force behind Biogen’s work is our commitment
to addressing areas of unmet medical need. This means
leading cutting-edge research and translating these
findings into treatments that make a difference in the

lives of patients and their families. Patients play a critical

role by participating in research and providing insights to
inform our work — allowing us to take on today’s research
and challenges, which could become the therapies of the
future. 13

Jessica Riviere
Head of Global Patient Advocacy

#WMS2018 ¥ Biogen

Cue\locheconfc.gov,ii
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Per gli analisti finanziari I'acqua e il nuovo
petrolio

Americas: Multi-Industry

The Essentials of Investing in the Water Sector; version 2.0

Water: Pure, refreshing defensive growth

The $425 billion global water sector remains at the forefront of industrial,
geopolitical, and social agendas because of worsening supply/demand
imbalances at regional and national levels and the heightened megatrend
catalysts of water scarcity, quality, and safety issues. We remain bullish on
the global water sector’s defensive long-term 4%-6% growth drivers.

The petroleum for the next century

The demand for water - the life-sustaining natural resource that has no
substitute — continues to escalate at an unsustainable rate, fueled by
population growth and industrial expansion. The world’s fresh water
supply is also shrinking due to pollution, draining of underground
aquifers, and climate change. As a result, we expect to see a sustained
focus and investment in the global water sector for years to come.

Fonte: Goldman Sachs, The essential of investing in the water sector; version 2.0, 24 marzo 2008.

Quellocheconfu.gov. it
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«Oro Blu»

Popolazione mondiale e utilizzo dell'acqua

Popolazione mondiale (bn) Mondo uso dell’acqua (mila km al cubo all'anno)
18 6
we  Mondo acqua uso
15 wee Popolazione mondiale A 5
12 4
9 3
6 2
3 1
0 0

1900 1940 1950 1960 1970 1980 1990 1995 2000 2010 2025

Fonte: Faostat Un e UNESCO & WSSCC WACH

Quellocheconfc.gov, it

DOTTORI E;MDM|ENR§IADLEIéTI E DEGLI 2018 IL MESE
@ ESPERTI CONTABILI DELVEDUCAZIONE
25 FINANZIARIA

M I L A N o Parteciplamo anche nol




L'acqua € una risorsa essenziale per la
sopravvivenza umana

Th International edition
uardlan

Mexico protesters fear US-owned
brewery will drain their land dry

& A day laborer harvests chives at a field in the Mexicali valley, Baja California. Farmers fear a new US-owned
brewery will threaten their water supply. Photograph: Guillermo Arias/AFP/Getty Images

A deal between a state government and the US's third biggest

brewer could put beer for Americans before water for Mexicans

Carmelo Gallegos used to sow wheat in the cool winters and cotton in
scorching-hot summers of the Mexicali valley. These days, water is so scarce
he can only plant one crop a year.

But on top of drought and a sinking water table, the 61-year old farmer now
has another preoccupation. A huge brewery is being built in the nearby city
of Mexicali, and Gallegos - like many others - fears it will suck up what little
water remains to make beer for export to the US.

Fonte: The Guardian, 4 febbraio 2018.

Quellocheconfc.gov, it
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Le societa dell’'universo investibile.
Il caso Xylem

xylem Xylem € una societa leader nella tecnologia dell'acqua, attiva a tutto campo
Lerssovewater  (trasporto, trattamento, monitoraggio, analisi e test), che offre soluzioni innovative
e intelligenti per contrastare la scarsita idrica.

.-.l Q
Y ﬁ é Company Stats
‘ SR 2011 (spin)

TRANSPORT TREATMENT TEST MONITORING & Country Locations 80

OF WATER DATA ANALYTICS
| 16,000
OPERATIONS 5B

2016 Financial Stats?
GOAL PROGRESS

Reduce Xylem water use by 25% by 2019 2.2% reduction in water usage intensity Revenue $45B
EBITDA | Margin $833M | 18.4%

GOAL PROGRESS Operating Margin 13.7%
Reduce waste sentto landfill by 20% by 43.6% reduction in total waste 1o landfill
2019

Fonte: Sustainability Report di Xylem al 31/12/2016.

Quellocheconfc.gov, it
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Il valore sostenibile delle societa in
portafoglio. Il caso Xylem

@ Xylemlinc 71,64 USD
® S&P 500 271297
200,00%
150,00%
100,00%
50 009
0.00%
50,00% |
2014 2015 2016 2017

nnnnnnnnn
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154 58% 4

66,36% 4+
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Qual e la «percezione comune» sugli
investimenti etici e responsabili

Etica Sgr ha commissionato a Gfk una ricerca nel dicembre 2017

| o | ‘%,
Abbiamo proposto a 500 investitori 1 Z o /3 sl
potenziali di effettuare associazioni {:\ AN i@ ma“e,}/ '% @% /
spontanee  sul  concetto  degli Qg‘ .9*“’;’%“'\\‘3 =y 1\@\0 \\ \
investimenti etici e responsabili. Che ;7_.:, % .
cosa & emerso? ‘6} Basso rlschl

= Il 19% degli intervistati non
associa alcuna parola o concetto

.. . . e o Bape, 's" """" @
agli investimenti etici; oo e/,fo“ 'S "?5‘;3 SIGIII’BZZa $¢
“wid 58\ §
= Il restante 81% li associa in larga s % &
: L %
misura al  rapporto  rischio- Z
rendimento.
Quellocheconfc.gov,ii
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Le evidenze concrete supportano la

«percezione comune»

L'integrazione dei fattori ESG nella scelta dei
titoli in portafoglio contribuisce a migliorare il

profilo rischio/rendimento di un investimento

Fonte Etica Sgr - Elaborazione a cura del Servizio Risk Management - Tutti i diritti riservati
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Le nostre analisi mostrano altri risultati
interessanti:

Considerare anche i fattori ESG nell'analisi di
un'impresa o di uno Stato contribuisce a
migliorare la predittivita della stima del rischio
ex ante (perlomeno di quello reputazionale),
apportando impatti positivi al rendimento
atteso

Il contributo del Rischio ESG risulta compreso
tra il 5% e il 10% del rischio totale calcolabile
dalle serie storiche dei titoli

Que\locheconfc.gov,ii
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In conclusione

- il valore dell’analisi ESG
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Il ruolo attivo degli investimenti finanziari

5% SUSTAINABLE g7 s
%/ DEVELOPMENT '...‘ALS

'’Attivita di engagement del 2017 _¢

82 iniziative di engagement, che hanno coinvolto 41 imprese

W

e P [T Rendicontazione delle emissioni
: e Presenza di target di riduzione delle emissioni
E il Presenza di Science Based Targets di riduzione delle emissioni
Cambiamento climatico Investimenti in progetti per facilitare la transizione a un‘economia

low carbon (efficienza energetica, fonti non fossili/rinnovabili)
Uso efficiente della risorsa idrica

Olio di palma
c . scoumcornrh N 16 oo
Diritti umani N i No fees
lungo la catena di fornitura ll' !i Conflict minerals
10 e Country by Country report
INEQUALITIES

Residenza fiscale

Ottimizzazione fiscale @

Presenza in paradisi fiscali

Politiche dei dividendi
Temi di voto Temi di Governance Piano industriale

Politiche sulla remunerazione

Que\locheconfc.gov,ii
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Insieme per un futuro piu sostenibile

Etica Sgr e parte integrante di network internazionali e nazionali di eccellenza nel campo
della finanza etica.

PRI &Y SNcpp Eusift CR

. DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES .
‘ Menager Network Itealia

@ (R;Ieﬂ:)a:lting ‘é/ Forum per la Finanza Sostenibile VI ASSOGESTIONI
Initiative™ ved ———

associazione del risparmio gestito

= Supporto di iniziative e campagne su tematiche ESG con network di investitori
internazionali, tra cui:
No fees nel settore ICT (ICCR),
Utilizzo di antibiotici negli allevamenti di animali (ICCR),
Montreal Carbon Pledge (PRI),
Confiict Minerals (ICCR),
Paris Pledge for Action,

ESG Reporting (PRI).
Quelocheconfc.gov,ii
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Il ruolo attivo degli investimenti finanziari
la Carbon Footprint

Misurare e rendicontare le emissioni del portafoglio azionario attraverso il calcolo della carbon

footprint e I'impegno che Etica Sgr ha assunto con la sottoscrizione del Montréal Carbon Pledge a
partire dal 2015.

29 O TONNELLATE DI CO»e* - 7 0 O/ (0

-

Sono le emissioni medie per milione di Rispetto al '
euro di fatturato delle aziende benchmark
presenti nei portafogli azionari dei di riferimento. o

fondi di Etica Sgr.
Novita 2018:

= Allargamento del perimetro di riferimento dell’analisi dal portafoglio del fondo Etica
Azionario all'intero portafoglio azionario dei fondi di Etica Sgr

= Riferimento al Benchmark della parte azionaria dei fondi, ovvero I'indice MSCI World

= Adozione delle raccomandazioni pubblicate a giugno 2017 dalla TCFD, organismo
istituito dal Financial Stability Board (FSB) per fornire linee guida sulla rendicontazione
dei rischi legati al cambiamento climatico

*Elaborazione di Etica Sgr su dati CDP: www.cdp.net

Que\locheconfc.gov,ii
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https://www.fsb-tcfd.org/publications/final-implementing-tcfd-recommendations/
http://www.cdp.net/

Il ruolo attivo degli investimenti finanziari:
il Report di Impatto 2018

L'impatto di chi ha a cuore lo sviluppo sostenibile del Pianeta

Prima dell'investimento...

Criteri negativi Criteri positivi

di esclusione di valutazione

le emissioni medie per milione di euro di
fatturato delle aziende presenti nei portafogli dei
fondi di Etica Sgr rispetto al Benchmark

ENGAGEMENT
CON LE IMPRESE
il numero di

risposte
soddisfacenti

da parte delle
aziende in fase di

engagement

e 210

lerichieste
avanzate
da Etica Sgr alle aziende

ORDINE DEI
DOTTORI COMMERCIALISTI E DEGLI
ESPERTI CONTABILI
e 35
M I L A N o

Que"ochecontu.gov,ii

018 IL MESE
DELLEDUCAZIONE
FINANZIARIA




