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Gli strumenti di Finanza Straordinaria a supporto della Crisi
di Impresa

Le Imprese hanno oggi a disposizione una serie di strumenti per accedere, anche
nei casi di crisi di impresa, a:

- Equity

- debito a medio/lungo termine

- forme ibride di finanziamento

- forme di finanziamenti e/o interventi pubblici

gli sttumenti sono in continua evoluzione sia dal punto di vista tecnico
giuridico, che di disponibilita sul mercato. Occorre valutare singoli casi tenendo
in considerazione sia 1 mutevoli scenari di mercato che influenzano le
disponibilita di risorse finanziarie che la coerenza con le esigenze della singola
impresa.
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Gli strumenti di Finanza Straordinaria a supporto della Crisi
di Impresa

1] ruolo della finanza straordinaria nella crisi d'impresa si manifesta
principalmente attraverso la ristrutturazione del debito

Le aziende in crisi spesso devono affrontare oneri finanziari

insostenibili.

La ristrutturazione del debito puo includere:

- la negoziazione con 1 creditori per ottenere condizioni di
pagamento piu sostenibili

- la conversione di debito in equity

- la vendita di asset per ridurre il debito.




Gli strumenti di Finanza Straordinaria a supporto della Crisi
di Impresa

Un'azienda in difficolta puo aver bisogno di rafforzare il proprio capitale proprio
per bilanciare 1l debito eccessivo.

Questo puo avvenire tramite ricapitalizzazione ovvero un aumento di capitale
sociale aperto a nuovi investitori o agli azionisti esistenti, questa ipotesi spesso
risulta complessa in caso di crist aziendale perché richiede :

- analisi e una completa revisione delle strategie

- definizione di un nuovo piano industriale con scenari convincenti per il
medio e lungo periodo che possano motivare 'investimento di capitali in
una impresa che sta attraversando un momento di difficolta finanziaria e di

mercato, ma che deve risultare appetibile per il medio lungo periodo.
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Gli strumenti di Finanza Straordinaria a supporto della Crisi
di Impresa

La Finanza Straordinaria in caso di crisi d’impresa puo altresi prevedere dei
disinvestimenti ovvero la vendita di divisiont non strategiche o
sottoperformanti che possono generare liquidita e consentire all'impresa di
concentrarsi sulle sue attivita principali, migliorando la performance e riducendo

il debito.

La fusione o 1'acquisizione da parte di altre aziende o con altre aziende puo
essere una strategia efficace per una impresa in crisi.

Infine l'intervento di investitori istituzionali o di fondi di private equity che
forniscano 1l capitale necessario per il rilancio, spesso accompagnato da una
revisione strategica e gestionale.

Potrebbe essere prevista anche Pemissione di strumenti finanziari ibridi,
come prestiti partecipativi o obbligazioni convertibili, che combinano

elementi di debito ed equity.
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Gli strumenti di Finanza Straordinaria a supporto della Crisi
di Impresa

Esistono anche interventi di natura pubblica a supporto delle imprese nei momenti di
crisi

il MIMIT , gia Ministero dello Sviluppo Economico (MISE) italiano, ha promosso una
serie di misure e programmi per sostenere le imprese, in particolare in situazioni di
difficolta finanziaria o di mercato.

Gli interventi possono variare nel tempo a seconda delle necessita economiche e delle
direziont politiche, va quindi precisato che la panoramica a cui faremo riferimento ¢ una
fotografia attuale da aggiornare al momento dei possibili interventi.
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Gli strumenti di Finanza Straordinaria a supporto della Crisi
di Impresa

Tra le varie tipologie di Interventi pubblici possiamo distinguere :
- interventi volti ad agevolare il reperimento di risorse finanziarie

- interventi per supportare le imprese in momenti di crisi piu avanzata.




Gli strumenti di Finanza Straordinaria a supporto della Crisi
di Impresa

Un primo aiuto alle imprese per 1l reperimento di risorse finanziarie ¢:

-I1 Fondo di Garanzia per le PMI

In tema di interventi pubblici destinati ad imprese e aree geografiche o settori
colpitt da crisi evidenziamo 1 seguenti principali interventt:

- Rilancio aree di crisi (Legge 181/89 + DM 09.06.2015 + Decreto MISE 30.08.19 +
Decreto 23.04.2021);

- Fondo Grandi imprese in difficolta (art. 37 DL 41/2021 - Decreto Sostegni);

- Contratti di sviluppo (art 43 DL 25.06.08 n.112 - Decreto MISE 09.12.14 - Decreto
Direttoriale 17.09.21);

- Patrimonio destinato Cassa Depositi e Prestiti (art. 27 DL 19.05.20 n.34 - Decreto
Rilancio)
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Grazie per lattenzione
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