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LE SOCIETA BENEFIT COME EVOLUZIONE DEL
CONCETTO DI AZIENDA E MODELLO DISRUPTIVE
DELLE IMPRESE ORIENTATE AL BENEFICIO COMUNE

SOCIETA BENEFIT E INVESTIMENTI ESG E
SOSTENIBILI

BREVE EXCURSUS del QUADRO NORMATIVO

Maria Concetta Rizzo
Commissione start up, PMI innovative, reti e societa benefit ODCEC
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Perché si e iniziato a parlare di ESG e sostenibilita
Alcuni interventi istituzionali focali

Settembre 2015 Action Plan on Financing Green New Deal
Sustainable Growth marzo 2018 dicembre 2019
o .
#F
" SUSTAINABLE / | criter] scientifil \
<3  DEVELOPMENT by " X

* I kegolamento Tassonomia

(Regolamanta UE n. 852/2020)
& stato adottato il 18 giugne 2020

GALS ’

Legge 28 dicembre 2015, n.
208 (commi 376-383 e allegati
4 — 5 ) in vigore dal primo
Gennaio 2016:

La Societa Benefit

Fonte: COM UE (2019) 640 final

Maria Concetta Rizzo
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AGENDA ONU 2030

Settembre 2015 - Piano di sviluppo
sostenibile comune da raggiungere entro |l

2030, articolato in 17 obiettivi chiamati SDGs
‘I!!“ (Sustainable Development Goals) e 167 targets

DEVELOPMENT

G%“‘:,T%ALS I 17 Goals mirano a porre fine alla poverta, a

7] lottare contro [lineguaglianza, ad affrontare
i cambiamenti climatici, a costruire societa
pacifiche che rispettino i diritti umani.

Maria Concetta Rizzo
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Action Plan on Financing Sustainable Growth

Le fondamenta della finanza sostenibile per I'attuazione del Action
Plan on Financing Sustainable Growth marzo 2018

LOSURE Il Regolamento Tassonomia

[Regolamanta UE n. 852/2020)
& stato adottato il 18 giugno 2020
-

Finalita: attuare I'’Agenda 2030 e orientare il mercato dei capitali verso il finanziamento di
attivita economiche che contribuiscano al raggiungimento degli obiettivi sostenibili

Maria Concetta Rizzo
Commissione start up, PMI innovative, reti e societa benefit ODCEC
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Action Plan on Financing Sustainable Growth

Il Piano d’azione individua, oltre ai tre suddetti obiettivi, dieci azioni da realizzare a livello europeo

OBIETTIVO 1 OBIETTIVO 2 Deiivos
RIORIENTARE | CAPITALI VERSO INTEGRARE LA SOSTENIBILITA’ e e
UN’ECONOMIA SOSTENIBILE NELLA GESTIONE DEL RISCHIO TERMINE
¢ Stabilire una chiara e dettagliata « Migliorare l'integrazione della » Rafforzare la reportistica di
tassonomia europea per sostenibilitd nei rating e nelle sostenibilita
classificare le attivita sostenibili ricerche di mercato * Promuovere una governance
= Creare uno standard europeo per = Chiarire gli obblighi di disclosure aziendale sostenibile e ridurre la
i green bond e marchi peri di asset manager e investitori pianificazione di breve termine
prodotti finanziari verdi istituzionali sul mercato dei capitali.
+ Aumentare gli investimentiin « Introdurre un fattore di rischio
progetti sostenibili «verde» nelle regole prudenziali
+ Incorporare la sostenibilita per banche e compagnie
nell'ambito dei servizi di assicurative.
consulenza
= Sviluppare benchmark di
sostenibilita
Fonte: Commissione europea Maria Concetta Rizzo

Commissione start up, PMI innovative, reti e societa benefit ODCEC
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ACTION PLAN ON FINANCING SUSTAINABLE GROWTH E LA
SFDR (SUSTAINABLE FINANCE DISCLOSURE REGULATION)

Il sistema finanziario assume un ruolo centrale nella trasformazione
dell'economia reale nell’orientare gli investimenti e le
performance dei sistemi produttivi verso un‘economia a
basse emissioni di carbonio e in grado di assicurare
benessere, inclusione sociale, riduzione dello sfruttamento
delle risorse naturali e dell’ambiente.

Si afferma un nuovo concetto: quello di Finanza Sostenibile

Dal 2018 questo ruolo e stato riaffermato con forza dalla
ssustalnableFnances Commissione Europea, attraverso I'adozione di un Piano d’Azione
per finanziare la crescita sostenibile che definisce la Finanza
Sostenibile come // processo che prende in considerazione i fattori
ambientali sociali e di governance (“Environment  Social,
Governance, cc.dd. Fattori "ESG”) nellassunzione delle decisioni di
investimento per contribuire da un lato alla crescita sostenibile e,
dall'altro, a rafforzare la stabilita finanziaria.

Maria Concetta Rizzo
Commissione start up, PMI innovative, reti e societa benefit ODCEC



ORDINE DEI . N

DOTTORI COMMERCIALISTI E DEGLI Ilr_'____,' Ly :,._H )
ESPERTI CONTABILI 7 AT TN /LB

iy FONDAZIOMNE
™M I L A N =] COMMERCIALISTI

ODCECd MILAND

£

assobenefit

ACTION PLAN ON FINANCING SUSTAINABLE GROWTH

Con il Piano d'azione per la crescita sostenibile (2018), la Commissione stabilisce i tre pilastri della
Finanza sostenibile europea

1. TASSONOMIA EUROPEA
Classificazione comune delle
attivita economiche che

contribuiscono in modo sostanziale \\
agli obiettivi ambientali, sulla base
di criteri scientifici | \

v
2. DISCLOSURE Il Regolamento Tassonomia

(Regolamento UE n. 852/2020)

) 5 Regime di disclosure generale per 2 stato adottato il 18 giugno 2020 &% i strurmes i
_/ le imprese finanziarie e non e ar Dat i mercatl fi .
1 finanziarie per fornire agli [ ] ¥ o § ) ; '
—

investitori le informazioni
necessarie ad adottare decisioni di
investimento sostenibili

Il Regolamento UE n. 2088/2019 (Sustainable Finance Disclosure
A luglio 2020 la Commissione ha adottato tre atti

Regulation, SFDR) & stato adottato il 27 novembre 2019

La Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) & stata
proposta dalla Commissione il 21 aprile 2021 (CoOm(2021) 189 final)
Ad aprile 2021 sono stati adottati dalla Commissione anche una serie
atti delegati inerenti le preferenze di sostenibilita, i doveri fiduciari e la

product governance

delegati inerenti gli indici di riferimento e i benchmark
climatici

A luglio 2021 viene proposto dalla Commissione
Europea uno standard europeo di green bonds (EuGB)
(com(2021) 391 final)

Fonte: Conumissione europea

Maria Concetta Rizzo
Commissione start up, PMI innovative, reti e societa benefit ODCEC
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ACTION PLAN ON FINANCING SUSTAINABLE GROWTH

1. la creazione di un sistema di classificazione basato su dati scientifici delle attivita sostenibili (la c.d.
“Tassonomia”); La classificazione deve avvenire nel rispetto di tre criteri principali:

» Contribuire sostanzialmente ad almeno uno degli obiettivi ambientali
* Non influire su nessuno degli altri obiettivi ambientali.

« Essere conforme alle misure di salvaguardia create per evitare un impatto negativo sugli stakeholders
sociali.

2. l'introduzione di un regime di informativa obbligatorio per le imprese, sia finanziarie che non finanziarie,
relativamente al loro impatto sull’ambiente e sulla societa, nonché ai rischi operativi e finanziari legati alla
sostenibilita da loro affrontati;

3. la predisposizione di un insieme di strumenti (quali indici di riferimento, standard, norme e marchi)
finalizzati a supportare imprese, partecipanti ai mercati finanziari e intermediari, nell’allineamento delle
proprie strategie di investimento agli obiettivi ambientali dell'Unione.

Maria Concetta Rizzo
Commissione start up, PMI innovative, reti e societa benefit ODCEC
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ACTION PLAN ON FINANCING SUSTAINABLE GROWTH

Con il il c.d. Sustainable Finance Package del maggio 2018, Ia
Commissione ha lanciato un primo pacchetto di proposte legislative che
include:

g

la proposta di quello che & diventato il Sustainable Finance
Disclosure Regulation (SFDR), ossia la disciplina degli obblighi di
disclosure in tema di sostenibilita in capo agli operatori finanziari,
adottato a novembre 2019 con il Regolamento UE n. 2019/2088;

la proposta di quello che e diventato il Regolamento Tassonomia,
ossia il framework generale per la classificazione delle attivita
economiche sostenibili, adottato a giugno 2020 con il Regolamento
UE n. 2020/852;

la proposta di modifica del Regolamento Benchmark (Regolamento
UE n. 2016/1011), con la previsione di due nuovi indici di
riferimento legati al cambiamento climatico, adottata a novembre
20109.

Maria Concetta Rizzo

Commissione start up, PMI innovative, reti e societa benefit ODCEC
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Il Regolamento UE n. 2019/2088 sulla trasparenza delle informazioni sulla
finanza sostenibile (Sustainable Finance Disclosure Regulation - SFDR)

Finalita

indirizzare gli investimenti finanziari verso iniziative economiche sostenibili

integrare la sostenibilita nelle procedure di risk management

aumentare la trasparenza

Migliorare la qualita nella rendicontazione non finanziaria

portare la sostenibilita al centro del processo decisionale

rendere piu stringenti gli obblighi di comunicazione

integrazione della sostenibilita nelle valutazioni relative ai rating e nelle analisi di mercato
attuare una reale integrazione della sostenibilita nel credit risk bancario

creazione di Ecolabel o marchi UE dedicati ai prodotti finanziari sostenibili

Maria Concetta Rizzo
Commissione start up, PMI innovative, reti e societa benefit ODCEC
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Il Regolamento UE n. 2019/2088 sulla trasparenza delle informazioni sulla
finanza sostenibile (Sustainable Finance Disclosure Regulation - SFDR)

Quali sono i prodotti finanziari “sostenibili”?

La normativa propone una definizione “qualitativa” di
Ty P’ Goveanance investimento sostenibile, elencando nell’articolo 2 paragrafo 17 i
| tre requisiti da rispettare per potersi considerare tale (da qui
I"acronimo ESG):

1. contribuire a un obiettivo ambientale o sociale

2. non danneggiare in modo significativo alcun altro scopo
ambientale o sociale (principio DNSH "do no significant harm")

3. le societa partecipate devono avere buone pratiche di
governance.

Maria Concetta Rizzo
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SFDR e CSRD

La Direttiva n. 2022/2464 riguardante la rendicontazione societaria di sostenibilita
(Corporate Sustainability Reporting Directive - CSRD) modifica la Direttiva 2013/34
e 2014/95, concernenti l'obbligo di comunicazione di informazioni di carattere non
finanziario per le imprese di grandi dimensioni.

* ) ¢ * P P g

o > Obiettivi:

Sustainability *

/7

< migliorare I'informativa di sostenibilita

Reporting

i * % creazione di standard europei dettagliati, c.d. ESRS ( European Sustainability
* b * Reporting Standards) universali, settoriali e specifici

Maria Concetta Rizzo
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ULTERIORI INIZIATIVE EUROPEE

Nel dicembre 2019 e stata segnata un‘altra tappa
normativa fondamentale, con la pubblicazione del
patto europeo per il sostegno alla transizione
verso un‘economia sostenibile:

European Green Deal.

A tal fine, essa definisce un programma ambizioso di
obiettivi climatici e ambientali, a partire dal
raggiungimento della neutralita climatica entro il 2050,
formalizzato nella Legge europea per il clima, del luglio
2021, nel cui contesto si ribadisce la centralita della
finanza sostenibile come mezzo fondamentale per
realizzare il Green Deal.

Stimolare la ricercae
Trasf o l'\nnovazione
I'economia dell'UE S -
Rendere pill ambiziosi gli obiettivi [l I YT K111 (03 Obiettivo “inquinamento zero

dellUE in materia di clima per i perun ambiente privo
2030 I 2050 i i sostanze tossiche

\
Garantire 'approvvigionamento di Preservare e ripristinare gli
energia pulita, economica e sicura ecosistemi e la biodiversita
1

Mebilitare I'industria per
un'economia pulita e circolare

¥
Costruire @ nsirutturare
in modo efficiente sotto il profilo
energelico e delle riscrse

Non lasciare indietro nessuno
(transizione "giusta”)

Finanziare la transizione

L'UE come Patto europeo
leader mondiale per il clima

Fonte: COM UE (2019) 640 final

Maria Concetta Rizzo
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La Societa Benefit: modello innovativo e anticipatorio

Legge 28 dicembre
2015, n. 208 (commi
376-383 e allegati 4 —
5 ) in vigore dal primo
Gennaio 2016

Alla luce di questo quadro normativo europeo, a livello nazionale, la societa
benefit introdotta con la legge 208/2015 rappresenta un modello innovativo e
anticipatorio nell'integrare le finalita ESG nella propria struttura
organizzativa e nel proprio business, e andando anche a misurare non
solo le performance ma anche gli impatti.

Maria Concetta Rizzo
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SOCIETA BENEFIT E INVESTIMENTI ESG E SOSTENIBILI

GRAZIE PER L'ATTENZIONE

Maria Concetta Rizzo
Commissione start up, PMI innovative, reti e societa benefit ODCEC

consulenza@mariaconcettarizzo.com

Milano, 9 ottobre 2023




