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TIPOLOGIE DELLE CRIPTO-ATTIVITÀ
PRIMI COMMENTI CIRCOLARE 30/E/2023 DEL 27/10/2023

LE CRIPTO-ATTIVITÀ

ASPETTI FISCALI E PROCEDURALI
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• COIN NATIVI

• STABLE COIN

• TOKEN COLLEGATO AD ATTIVITÀ

• NFT

• …

CRIPTO ATTIVITÀ

• BTC

• ETH

• …

COIN

• BLOCKCHAIN (BITCOIN, ETHEREUM, ETC.)

• NON BLOCKCHAIN (IOTA)

TECNOLOGIA A REGISTRI DISTRIBUITI 

PREMESSE

Slide n. 2

LE TIPOLOGIE DI  CRIPTO ATTIVITÀ 
(E LE MODALITÀ IN CUI VENGONO ACQUISITE, SI GESTISCONO ED 

ESAURISCONO LA LORO UTILITÀ) 
SONO MOLTEPLICI
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PREMESSE
CLASSIFICAZIONI TOKEN MICAR

Slide n. 3

CRIPTO ATTIVITÀ EMESSE O OFFERTE AL PUBBLICO

E-MONEY TOKEN

un tipo di cripto-attività che mira a mantenere un valore stabile facendo riferimento al 

valore di una valuta ufficiale

ASSET-REFERENCED TOKEN

un tipo di cripto-attività che non è un token di moneta elettronica e che mira a mantenere 

un valore stabile facendo riferimento a un altro valore o diritto o a una combinazione dei 

due, comprese una o più valute ufficiali 

LE CRIPTO-ATTIVITÀ DIVERSE DAGLI “E-MONEY TOKEN” E DAGLI “ASSET-

REFERENCED TOKEN”

categoria residuale che comprende un’ampia gamma di cripto-attività (quali, ad esempio, 

gli utility token), diverse dagli strumenti finanziari o da altri prodotti già disciplinati da altri 

atti dell’Unione europea

TALUNE CRIPTO-ATTIVITÀ SONO ASSIMILABILI A STRUMENTI 

FINANZIARI QUALI DEFINITI ALL’ARTICOLO 4, PARAGRAFO 1, 

PUNTO 15, DELLA DIRETTIVA 2014/65/UE, MIFID II 
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PREMESSE
LEGGE DI BILANCIO 2023 - ART. 1 COMMA 126 E SS.

Slide n. 4

DIVERSE (O NUOVE) TIPOLOGIE
CRIPTO ATTIVITÀ

DIVERSE (O NUOVE)
 PIATTAFORME/MODALITÀ
DI GESTIONE E SCAMBIO

NEUTRALITÀ TECNOLOGICA
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PREMESSE
LEGGE DI BILANCIO 2023 - ART. 1 COMMA 126 E SS.

Slide n. 5

RAPPRESENTAZIONE 

DIGITALE

VALORE

"C-SEXIES"
2023 

REGISTRO 

DISTRIBUITO

CARATTERISTICHE E 

FUNZIONI

FINO AL 
31/12/2022

NON TUTTO È «C-SEXIES»



-
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NON COSTITUISCE UNA FATTISPECIE 

FISCALMENTE RILEVANTE LA PERMUTA 

TRA CRIPTO-ATTIVITÀ AVENTI EGUALI 

CARATTERISTICHE E FUNZIONI

Slide n. 6

IN MATERIA DI REDDITI DIVERSI….
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CIRCOLARE ADE 30/E/2023 

DEL 27/10/2023

Slide n. 7

Trattamento fiscale delle cripto-attività

 Articolo 1, commi da 126 a 147, della legge 29 dicembre 2022, 

n. 197 (legge di bilancio 2023) 
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PREMESSE
CLASSIFICAZIONE CIRCOLARE 30/E/2023

Slide n. 8

Sulla base della funzione 
economica svolta è possibile 

effettuare una distinzione delle 
cripto-attività nelle seguenti 

tipologie

PAG. 8 CIRCOLARE 
30/E/2023 

TOKEN DI 
PAGAMENTO

COIN NATIVI

STABLE COIN

…
SECURITY 

TOKEN

UTILITY TOKEN

NFTNON È L’UNICA CLASSIFICAZIONE
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PREMESSE
CLASSIFICAZIONE CIRCOLARE 30/E/2023

Slide n. 9
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TOKEN DI PAGAMENTO

SECURITY TOKEN

UTILITY TOKEN

NFT

FATTISPECIE 
FISCALMENTE 
RILEVANTE LO 

SCAMBIO
TOKEN DI 

PAGAMENTO 
-> 

NFT

COME SI DEFINISCE L'APPARTENENZA AD UNO DEI "CONTENITORI"?
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PREMESSE
CIRCOLARE ADE 30/E/2023 DEL 27/10/2023

Slide n. 10

VALUTAZIONE 
CASO PER CASO

COMPLESSITÀ 
DEL FENOMENO NELLE MORE DI 

UNA DEFINIZIONE 

CIVILISTICA

FAR RIFERIMENTO 

ALLA SENTENA 

…..CAUSA C-264/14

QUALIFICAZIONE 
GIURIDICA

VALUTAZIONI 
DI TIPO

SOSTANZIALE

REALE NATURA E 
REALE FUNZIONE

COME SI DEFINISCE L'APPARTENENZA AD UNO DEI "CONTENITORI"?

PAGINE  9 - 81 E 82 CIRCOLARE 30/E/2023
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COME SI DEFINISCE L'APPARTENENZA AD UNO DEI "CONTENITORI"?

PREMESSE

CRIPTO 
ATTIVITÀ

CRIPTO 
ATTIVITÀ 
(AVENTI UGUALI 

CARATTERISTICHE E 
FUNZIONI)

EURO

STORICO TRANSAZIONI

Slide n. 11

"Nelle suddette ipotesi il valore di acquisto da attribuire alla cripto-attività 

acquisita per effetto dello scambio corrisponde al valore di carico in euro della 

cripto-attività ceduta in permuta. 
Supponiamo, ad esempio, che un contribuente  acquisti 10 ether scambiando 5 bitcoin dei 20 

bitcoin originariamente posseduti e che i 20 bitcoin avevano al momento dello scambio un 

valore di acquisto di euro 2.000, ai 10 ether acquisiti con lo scambio si deve riconoscere un 

valore di acquisto di euro 500. Vale a dire, un valore pari a quello dei 5 bitcoin ceduti nello 

scambio." PAG 47 – 48 CIRCOLARE 30/E/2023

MOMENTO REALIZZATIVO LEGATO AL VALORE DI CARICO
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PREMESSE

Slide n. 12

ANALISI (ANCHE) DELL’ASPETTO 
TECNOLOGICO

COME SI DEFINISCE L'APPARTENENZA AD UNO DEI "CONTENITORI"?
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"RAPPRESENTAZIONE 
DIGITALE"

LINGUAGGI 
CODICI

Slide n. 13
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LI CONOSCIAMO GIÀ

RAPPRESENTAZIONE DIGITALE

TEMI

HASH

METADATI

CHIAVE 

PUBBLICA

CHIAVE 

PRIVATA

Slide n. 14
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HASH

Un hash è il risultato di una funzione hash, che prende un input (o 
'messaggio') e restituisce un numero di caratteri che solitamente ha una 
lunghezza fissa. 

Slide n. 15

CI LAVORIAMO TUTTI I GIORNI



VERRUSIO VINCENZO - ODCEC Milano

HASH
RICEVUTE FATTURA ELETTRONICA

Slide n. 16

HASH

METADATO
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HASH

Slide n. 17

IL SISTEMA DI INTERSCAMBIO
- CONTROLLA LA FATTURA
- CALCOLA UN CODICE (HASH)
- LO INSERISCE NELLA 
RICEVUTA

Provvedimento 30/04/2018 - Prot. n. 89757/2018
Regole tecniche per l’emissione e la ricezione delle 

fatture elettroniche

1)CONTROLLO
 (DELLE TRANSAZIONI)
2)CALCOLO HASH
3)INSERIMENTO IN UN BLOCCO

L'HASH CI SERVE A….. 
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HASH

Slide n. 18

……... 
Il soggetto passivo assicura
-  l'autenticità dell'origine, 
- l'integrità del contenuto 
e la leggibilità della fattura dal momento della sua emissione fino al termine 
del suo periodo di conservazione; 

autenticità dell'origine ed integrità del contenuto possono essere garantite mediante 
sistemi di controllo di gestione che assicurino un collegamento affidabile tra la fattura e la 
cessione di beni o la prestazione di servizi ad essa riferibile, ovvero mediante l'apposizione 
della firma elettronica qualificata o digitale dell'emittente o mediante sistemi EDI di 
trasmissione elettronica dei dati o altre tecnologie in grado di garantire l'autenticità 
dell'origine e l'integrità dei dati. 
……

L'HASH CI SERVE A….. 

COMMA 3 ART. 21 DECRETO IVA
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METADATI
I METADATI SONO DATI CHE DESCRIVONO ALTRI DATI. 

Forniscono informazioni sul contenuto, la natura o la qualità dei dati 

che descrivono, ma non sono i dati stessi.

M

INFO LINK

Slide n. 19

METADATI……
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METADATI

9. Al documento informatico immodificabile vengono associati i metadati che sono stati generati durante 
la sua formazione. L’insieme minimo dei metadati, come definiti nell’allegato 5 al presente decreto, è 
costituito da:
a) l’identificativo univoco e persistente;
b) il riferimento temporale di cui al comma 7;
c) l’oggetto;
d) il soggetto che ha formato il documento;
e) l’eventuale destinatario;
f) l’impronta del documento informatico.
Eventuali ulteriori metadati sono definiti in funzione del contesto e delle necessità gestionali e 
conservative.

Slide n. 20

DPCM 13/11/2014

METADATI……DOCUMENTO INFORMATICO
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METADATI

Slide n. 21

METADATI

Nome Società"Techhhhhhhh SRL"

Chiusura esercizio"31/12/2022"

Tipo di Documento"Bilanci"

Valuta"EUR"

Totale Attivo"1.000.000 EUR"

Utile Netto"200.000 EUR"

Revisore"Mario Bianchi"

URL Documento"https://esempio.com/bilancio_tech_srl.xbrl"

FILE BILANCIO

00002626501.XBRL

NFT

https://esempio.com/bilancio_tech_srl.xbrl
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CHIAVE PUBBLICA E PRIVATA

CHIAVE Privata

Pubblica

FORMA
CARD

USB

FIRMA DA REMOTO

..

Slide n. 22

DISPOSTIVO DI FIRMA ….

I WALLET HANNO CHIAVE PUBBLICA E PRIVATA E SONO DI VARIE FORME
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"….TECNOLOGIE BASATE SU 
REGISTRI DISTRIBUITI…."

Slide n. 23
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TECNOLOGIE BASATE SU REGISTRI DISTRIBUITI
Articolo 8 ter - Tecnologie basate su registri distribuiti e smart contract  

D. L. 135/18 (come convertito dalla legge n. 12, 11 febbraio 2019)

Slide n. 24

CONDIVISO, DISTRIBUITO

REPLICABILE

ACCESSIBILE SIMULTANEAMENTE

ARCHITETTURALMENTE DECENTRALIZZATO 

SU BASI CRITTOGRAFICHE

CARATTERISTICHE DEL REGISTRO
 (DELL'INFRASTRUTTURA)
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ARCHITETTURALMENTE DECENTRALIZZATO 

Slide n. 25

NON ESISTE UN SINGOLO PUNTO DI CONTROLLO O 

UN'AUTORITÀ CENTRALE CHE GOVERNA O GESTISCE LA RETE

GLI UTENTI POSSONO INTERAGIRE DIRETTAMENTE TRA LORO 

SENZA LA NECESSITÀ DI INTERMEDIARI

LA BLOCKCHAIN È COMPOSTA DA UNA RETE DI NODI, OGNUNO 

DEI QUALI HA UNA COPIA COMPLETA DELLA STESSA

QUESTI NODI LAVORANO INSIEME PER CONVALIDARE E 

REGISTRARE NUOVE TRANSAZIONI IN BLOCCHI, CHE POI VENGONO 

AGGIUNTI ALLA BLOCKCHAIN ESISTENTE

UNA FORMA DI REGISTRO 
DISTRIBUITO È IL SISTEMA DELLA 

BLOCKCHAIN
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ARCHITETTURALMENTE DECENTRALIZZATO 

BLOCKCHAIN

Slide n. 26

L'USO DI CRITTOGRAFIA  E MECCANISMI DI CONSENSO COME LA 

PROOF OF WORK (POW) O LA PROOF OF STAKE (POS) 

GARANTISCE CHE SOLO TRANSAZIONI VALIDE VENGANO 

AGGIUNTE ALLA BLOCKCHAIN.

UNA VOLTA CHE UN BLOCCO È STATO AGGIUNTO ALLA 

BLOCKCHAIN, È QUASI IMPOSSIBILE MODIFICARLO 

RETROATTIVAMENTE

TUTTI I NODI DELLA RETE HANNO ACCESSO AL REGISTRO DELLE 

TRANSAZIONI, RENDENDO DIFFICILE FALSIFICARE O ALTERARE LE 

INFORMAZIONI
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ARCHITETTURALMENTE DECENTRALIZZATO 

BLOCKCHAIN

Slide n. 27

SULLA BLOCKCHAIN NON SI TRASFERISCONO 

"FILE" NEL SENSO TRADIZIONALE



-
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TOKEN & BLOCKCHAIN 
INTRO

Slide n. 28
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I TOKEN

Slide n. 29
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RAPPRESENTAZIONE 
BINARIA

STRINGA ALFANUMERICA

UN PEZZO DI CODICE CHE 
VIVE SULLA BLOCKCHAIN

…

UN TOKEN È UN CODICE INFORMATICO CHE RAPPRESENTA 

DIGITALMENTE QUALCOSA DI SPECIFICO



VERRUSIO VINCENZO - ODCEC Milano

SCELTA - VINCOLI

Slide n. 30

Ci sono vincoli da rispettare

«Ai fini della presente lettera, per "cripto-attività" si intende una 

rappresentazione digitale di valore o di diritti che possono essere trasferiti e 

memorizzati elettronicamente, utilizzando la tecnologia di registro distribuito o 

una tecnologia analoga»

È una scelta convenzionale
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SCELTA - VINCOLI
SCELTA – VINCOLI – FATTURAZIONE ELETTRONICA

Slide n. 31

SCELTA CONVENZIONALE

Decreto Legislativo del 5 agosto 2015 n. 
127

VINCOLI DA RISPETTARE

Provvedimento del 30 aprile 2018 n. 89757 
e successive modificazioni
Regole tecniche
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GLI STANDARD
REGOLE SULLE BLOCKCHAIN

Slide n. 32

MECCANISMI DI CONSENSO

• POW

• POS

POSSIBILITÀ DI SMART 
CONTRACT

• Sì

• No

TOPOLOGIA DI TOKEN

• Es. ERC 20

• Es. ERC 721

• …

MONDI 

MECCANISMI 

DIVERSI 

ANDROID  -  IOS

LINUX - WINDOWS
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GLI STANDARD

Slide n. 33

FATTURE

FATTURE PA

FATTURE PRIVATI

BLOCKCHAIN

POW

POS

FATTURE

STANDARD 1.6
(N6)

STANDARD 1.7.1
(N6.1, N6.2,..)

BLOCKCHAIN

STANDARD ERC - 20

STANDARD ERC - 721
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"BLOCKCHAIN" DI FANTASIA

Slide n. 34

BILLY SATO LUIS
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"BLOCKCHAIN" DI BILLY

Slide n. 35
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BLOCKCHAIN DI BILLY

Slide n. 36

IMMAGINIAMO LA BLOCKCHAIN DI BILLY 
COME UNA CARTELLA – REPLICATA SU TUTTI I PC DEI 

PARTECIPANTI ALLA BLOCKCHAIN E 
 CONTENENTE FILE
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BLOCKCHAIN DI BILLY
CONTENUTO DELLA CARTELLA

Slide n. 37

1
TANTI FILE ZIP 

CHIAMATI BLOCCHI

2
TANTI FILE «P7M»

RAPPRESENTANTI 
SINGOLE 

TRANSAZIONI
CHE DOVRANNO 

ESSERE INSERITI IN 
UN FILE ZIP



VERRUSIO VINCENZO - ODCEC Milano

BLOCKCHAIN DI BILLY

Slide n. 38

PER CREARE IL FILE ZIP (I.E. CHIUDERE UN BLOCCO) 
BILLY DEVE RISOLVERE UN INDOVINELLO 

ALLA FINE CREA IL FILE 
IL FILE ZIP

NOMINANDOLO BLOCCO N.4

Esempio
Un mattone pesa un chilo più mezzo mattone.

 Quanto pesa un mattone?

RISOLTO L’INDOVINELLO 
BILLY

GENERA UN FILE  CHIAMATO HASH 
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BLOCKCHAIN DI BILLY
CONTENUTO DEL FILE ZIP (DEL BLOCCO)

Slide n. 39
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BLOCKCHAIN DI BILLY

Slide n. 40

MA QUALE INTERESSE HA BILLY A PARTECIPARE ALLA 

BLOCKCHAIN?

PERCHÉ SCEGLIE I FILE SENZA UNA SEQUENZA 

CRONOLOGICA?
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BLOCKCHAIN DI BILLY
DUE RICOMPENSE

Slide n. 41

BILLY OGNI VOLTA CHE RISOLVE 
L’INDOVINELLO E CREA UN FILE ZIP

(I.E. CHIUDE IL BLOCCO)

BILLY RICEVE
UN INCENTIVO IN 

 CENTESIMI DI FIORINO
 (FEE DI TRANSAZIONE)

COSA ATTESTA LA RICEZIONE DEL NUOVO FIORINO?

RICEVE DALLA RETE 
UN FIORINO «FIOR DI CONIO»

L'INCENTIVO È DATO
 DA CHI HA INTERESSE ALLA 

CHIUSURA VELOCE IN UN 
BLOCCO DI UN FILE
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BLOCKCHAIN DI BILLY
LA TRANSAZIONE CONTENENTE IL PRIMO (NUOVO) 

FIORINO GENERATO

Slide n. 42

UNA TRANSAZIONE COINBASE È UNA 
TRANSAZIONE SPECIALE ALL'INTERNO DI UNA 
BLOCKCHAIN DI CRIPTOVALUTA ATTESTANTE IL PRIMO 
PASSAGGIO DALLA CHAIN AL SOGGETTO CHE HA 
CHIUSO IL BLOCCO

TRANSAZIONE 
COINBASE 



-
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BLOCKCHAIN DI SATO

Slide n. 43
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NON CI SONO FILE NEL SENSO PROPRIO DEL TERMINE MA RIGHE 
DI CODICE CHE RAPPRESENTANO

UNA TRANSAZIONE

BLOCKCHAIN DI SATO

Slide n. 44

LE TRANSAZIONI VENGONO RAGGRUPPATE IN BLOCCHI DI CODICE

IL BLOCCO CONTIENTE ANCHE 
HASH DEL BLOCCO PRECEDENTE

 HASH BLOCCO ATTUALE
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L’ATTIVITÀ È CHIAMATA MINING
SATO SI FA CHIAMARE MINATORE

BLOCKCHAIN DI SATO

Slide n. 45

I «FIORINI» OTTENUTI DA SATO SI CHIAMANO: BATCOIN

PER RISOLVERE L’ «INDOVINELLO» E CREARE IL BLOCCO

A PAGINA 37 DELLA CIRCOLARE ADE 30/E/2023  
SI PARLA DI STAKING, È SINONIMO DI MINING?

CI VOGLIONO MACCHINE MOLTO POTENTI E CON MOLTO 
DISPENDIO DI ENERGIA

IL PROCESSO/ALGORITMO
SI CHIAMA 

«PROTOCOLLO DI CONSENSO PROOF OF WORK – POW»
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BLOCKCHAIN DI
LUIS

Slide n. 46
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LUIS SI FA CHIAMARE
 VALIDATORE

BLOCKCHAIN DI LUIS

Slide n. 47

I FIORINI LUIS LI CHIAMA LETHER

NON SI CREANO FILE ZIP

SULLA CHAIN È POSSIBILE
SCRIVERE RIGHE DI 

CODICE ESEGUIBILE -> 
SMART CONTRACT

SULLA CHAIN È POSSIBILE
SCRIVERE RIGHE DI 

CODICE RAPPRESENTANTI
NFT

LA BLOCKCHAIN DI LUIS HA DELLE FUNZIONALITÀ AGGIUNTIVE

OVVERO PARTICOLARI RIGHE DI CODICE

L’ATTIVITÀ È CHIAMATA
STAKING
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BLOCKCHAIN DI LUIS

Slide n. 48

IL PROCESSO USATO DALLA BLOCKCHAIN DI LUIS SI CHIAMA 
PROOF OF STAKE - POS

➢ VINCOLO DI CRIPTOVALUTE

LUIS DEVE "VINCOLARE" UNA CERTA QUANTITÀ DI 

CRIPTOVALUTE NEL SUO WALLET COME "STAKE" PER AVERE 

LA POSSIBILITÀ DI VALIDARE LE TRANSAZIONI E CREARE 

NUOVI BLOCCHI.

➢ SELEZIONE DEI VALIDATORI:

I VALIDATORI VENGONO SCELTI IN BASE

➢  ALLA QUANTITÀ DI CRIPTOVALUTE CHE HANNO 

"VINCOLATO" 

➢ E, IN ALCUNI CASI, ALTRI FATTORI COME IL TEMPO CHE 

LE MONETE SONO STATE DETENUTE.

➢ RICOMPENSE

LE RICOMPENSE VENGONO DISTRIBUITE AI VALIDATORI IN 

PROPORZIONE AL LORO "STAKE".
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BLOCKCHAIN DI LUIS

Slide n. 49

Barriera all'Entrata:

Poiché è necessario detenere e vincolare criptovalute, c'è una barriera finanziaria all'entrata.

IL VINCOLO MINIMO DI COIN PER PARTECIPARE ALLO STAKING È STABILITO 

IN 32 LETHER 

La percentuale di ricompensa per lo staking sulla block chain di Luis  

attualmente è stimata intorno al 6.00%, ma può variare in base al numero di 

validatori e alla quantità di Lether messa in stake. 

STAKING -> REDDITI DI CAPITALE (ANTE 31/12/2022) 

PAG. 37 CIRCOLARE 30/E/2023
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BLOCKCHAIN DI LUIS
COIN NATIVI

Slide n. 50

• PROOF OF WORK

• PROOF OF STAKE

Meccanismi di consenso 

REDDITI IMPRESA E IVA STESSO TRATTAMENTO?
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PARTICOLARI 
APPLICAZIONI 
SU BLOCKCHAIN
STABLE COIN 
SMART CONTRACT
ALTRI TOKEN

Slide n. 51
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STABLE COIN

Slide n. 52
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TOKEN DI 
PAGAMENTO

COIN NATIVI

STABLE COIN

STABLE COIN

PAGINE 7 E  8 CIRCOLARE 30/E/2023

Slide n. 53

NON TUTTE LE STABLE COIN SONO 
STRUMENTI DI PAGAMENTO

TOKEN DI PAGAMENTO
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STABLE COIN
STABLE COIN

Slide n. 54

CREAZIONE DI  STABLECOIN SU UNA SPECIFICA CHAIN
BASATA SULLA QUOTAZIONE 
DEL SUCCO D’ARANCIA CONCENTRATO SURGELATO

SCELTA DELLO STANDARD SULLA 
RELATIVA BLOCKCHAIN

STANDARD SCELTO ERC-20

METADATIID DEL TOKEN
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SMART CONTRACT

Slide n. 55
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SMART CONTRACT

Slide n. 56

2. Si definisce «smart contract» un programma per elaboratore che opera su tecnologie 

basate su registri distribuiti e la cui esecuzione vincola automaticamente due o più parti 

sulla base di effetti predefiniti dalle stesse. Gli smart contract soddisfano il requisito della 

forma scritta previa identificazione informatica delle parti interessate, attraverso un 

processo avente i requisiti fissati dall'Agenzia per l'Italia digitale con linee guida da adottare 

entro novanta giorni dalla data di entrata in vigore della legge di conversione del presente 

decreto.
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SMART CONTRACT
ESEMPIO

Slide n. 57

CREAZIONE DI  UNO SMART CONTRACT

ALLA DATA DEL 01 FEBBRAIO 2023
TRASFERISCI 1 ETH DA ALICE A BOB

GLI SMART CONTRACT CONSENTONO LA CREAZIONE E LA GESTIONE 

DI TOKEN COME GLI NFT



-
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Slide n. 58

TOKEN

SECURITY TOKEN

UTILITY TOKEN

NFT
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NFT
SEMPLIFICAZIONE BLOCCO CONTENENTE NFT

Slide n. 59

TRANSAZIONI

HASH BLOCCO 
PRECEDENT

SMART CONTRACT

NFT

TIMESTAMP

HASH DEL BLOCCO

ERC 721
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NFT TEMI E CASISTICHE
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NFT

VOUCHER

Monouso

Multi Uso
ARTE 

DIGITALE

COLLEZIONABILI

ATTESTATI DI PARTECIPAZIONE - POAP

MUSICA E VIDEO

BIGLIETTO D’INGRESSO

SERVIZI ELETTRONICI

FEE

GAS FEE

MARKETPLACE FEE

WORKING 
PAPER 

NO 1060 

VAT 
COMMITTEE
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NFT
PAG. 90 CIRCOLARE ADE 30/E/2023

Slide n. 61

APPROCCIO LOOK THROUGH

ATTENTA VALUTAZIONE DELLE 
PATTUIZIONI CONTRATTUALI
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NFT

Slide n. 62

NON TUTTO È «C-SEXIES»

NO «C-SEXIES»

Cessione di NFT rappresentanti opere di ingegno da 
parte dell’autore

PAG.45 CIRCOLARE 30/E/2023

ARTT. 53/54 
TUIR
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SECURITY 
TOKEN

rappresentano diritti economici legati all’andamento 
dell’iniziativa imprenditoriale (ad esempio, il diritto di 
partecipare alla distribuzione dei futuri dividendi) e/o di 
diritti amministrativi (ad esempio diritti di voto su 
determinate materie)

UTILITY 
TOKEN

rappresentano di diritti diversi, legati alla possibilità di 
utilizzare il prodotto o il servizio che l’emittente intende 
realizzare (ad esempio, licenza per l’utilizzo di un software 
ad esito del processo di sviluppo)

TOKEN

SECURITY TOKEN

UTILITY TOKEN
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ALTRI TOKEN
ESEMPIO 1
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TOKEN IMMOBILE SITUATO A MILANO IN VIA BRERA.
•Tipo di Proprietà: Appartamento
•Metri Quadrati: 100
•Numero di Stanze: 4
•Prezzo: 500,000 EUR

Informazioni del Token ERC-721
•Nome del Token: 
"BreraMilanoImmobile"
•Simbolo del Token: "BMI"
•Blockchain: Ethereum
•ID Unico del Token: 123456789
•Proprietario: Indirizzo Ethereum del 
proprietario

IMMOBILE

SI IPOTIZZI LO STANDARD 
ERC 721
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ALTRI TOKEN
ESEMPIO 1

Slide n. 65

Informazioni del Token ERC-721
•Nome del Token: "BreraMilanoImmobile"
•Simbolo del Token: "BMI"
•Blockchain: Ethereum
•ID Unico del Token: 123456789
•Proprietario: Indirizzo Ethereum del proprietario

IMMOBILE
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ALTRI TOKEN
ESEMPIO 2

Slide n. 66

TITOLO 

AZIONARIO

TOKEN TITOLO AZIONARIO
•Tipo : Titolo Azionario
•Nome Società: TechSpA 
•Valore Nominale: € 10,00
•Ultimo Bilancio Approvato: Bilancio 2023

L'indirizzo Ethereum del proprietario è  
0x98765abcde12345.

In questo esempio, il token ERC-721 avrà un 
identificatore unico (TokenID) che rappresenta 
una specifica azione della società "TechSpA". 
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ALTRI TOKEN
ESEMPIO 2

Slide n. 67

TITOLO 

AZIONARIO

IL TOKEN INCLUDE ANCHE VARI METADATI 
COME IL LINK AL BILANCIO D’ESERCIZIO 

IL TOKEN È

Trasferibile 

Negoziabile

Incorpora diritti

«C-SEXIES» ?

TOKEN TITOLO AZIONARIO
•Tipo : Titolo Azionario
•Nome Società: TechSpA 
•Valore Nominale: € 10,00
•Ultimo Bilancio Approvato: Bilancio 2023
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TOKEN

ART. 67, COMMA 1 LETTERE 
DA C) A C-QUINQUIES TUIR

NON TUTTO È «C-SEXIES»

RAPPRESENTAZIONE DIGITALE

Slide n. 68

… è IDONEA A MODIFICARE LA NATURA GIURIDICA DEL CONTRATTO

PAG. 46 CIRCOLARE 
30/E/2023

NON SEMPRE LA RAPPRESENTAZIONE DIGITALE….

I titoli individuati dall’articolo 2 del decreto legge n. 25 del 2023, come 

emerge dalla relazione illustrativa, non rientrano tra quelli di cui alla lettera c-

sexies) del comma 1 dell’articolo 67 del Tuir. A tali redditi si applicano le 

disposizioni sui redditi di capitale di cui all’articolo 44 del Tuir e sui redditi diversi 

di natura finanziaria di cui all’articolo 67, comma 1, lettere da c) a c-quinquies), 

del medesimo testo unico 
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SECURITY TOKEN

ART. 67, COMMA 1 LETTERE 
c) e c-bis) TUIR

ART. 67, COMMA 1 LETTERA 
c-quater) TUIR

NON TUTTO È «C-SEXIES»

RAPPRESENTAZIONE DIGITALE

Slide n. 69

… è IDONEA A MODIFICARE LA NATURA GIURIDICA DEL CONTRATTO

….NEANCHE LA RAPPRESENTAZIONE GRAFICA DELL’UNITÀ IMMOBILIARE
CTP Bergamo, Sent. n. 218 dell’8 giugno 2023, dep. il 3 luglio 2023

PAG. 46 
CIRCOLARE 
30/E/2023

NON SEMPRE LA RAPPRESENTAZIONE DIGITALE….

Qualora siano emesse azioni o quote di società sotto forma di cripto-attività, pertanto, la 

cessione di tali azioni o quote determina il realizzo di un reddito diverso ai sensi dell’articolo 

67, comma 1, lettere c) e c-bis), del Tuir. 

"Parimenti qualora le cripto-attività costituiscano il sottostante di un contratto derivato (ad es. 

contract for difference o future) i redditi derivanti da tali strumenti finanziari costituiscono 

redditi diversi ai sensi dell’articolo c-quater) del medesimo comma 1 dell’articolo 67." 



VERRUSIO VINCENZO - ODCEC Milano

STAKING E MINING
IL WALLET
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PARTECIPARE ALLA BLOCKCHAIN
OPERAZIONI SU UNA BLOCKCHAIN

Slide n. 71

SCRITTURA TRANSAZIONI 
E

CREAZIONE DEL BLOCCO
(STAKING E MINING)
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PARTECIPARE ALLA BLOCKCHAIN
ESEMPI

Slide n. 72

Ecco alcune opzioni:

✓ Nodo Completo: installare un nodo completo della blockchain. Questo 

richiederà molto spazio su disco, oltre 350 GB.

✓ Nodo Leggero

✓ Piattaforme di Mining

✓Wallet 
WALLET

CHIAVE PUBBLICA CHIAVE PRIVATA

Risposta Interpello AdE n. 788/2021
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PIÙ UNA 
PEC

«AL PORTATORE»

WALLET

Slide n. 73

WALLET

CHIAVE PUBBLICA CHIAVE PRIVATA
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WALLET
FORME

Slide n. 74

❑ Wallet Software/web wallet
❑ Wallet Hardware
❑ Wallet Cartacei

❑ Custoditi
❑ Non custoditi

CON IL WALLET POSSO FARE SOLO STAKING E FARMING?
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WALLET

Slide n. 75

UN WALLET PERMETTE DI DETENERE CRIPTOVALUTE, TOKEN 

E ALTRE FORME DI CRIPTOATTIVITÀ

SI PUÒ UTILIZZARE UN WALLET PER INVIARE E RICEVERE 

CRIPTOATTIVITÀ. 

ES. ACQUISTO NFT

WALLET MARKET NFT

QUANDO SI TRASFERISCONO CRIPTOVALUTE O TOKEN A UN 

ALTRO INDIRIZZO, IN REALTÀ SI STA CREANDO UNA 

TRANSAZIONE CHE VIENE REGISTRATA E VERIFICATA SULLA 

BLOCKCHAIN CORRISPONDENTE.

BLOCKCHAIN
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WALLET
CONTENUTO

Slide n. 76

UN WALLET DI CRIPTOVALUTA NON È UN PORTAFOGLIO NEL SENSO 
COMUNE DEL TERMINE

POTREBBE ESSERE DEFINITO UN 
PASSAPORTO CHE CONTIENE LE CHIAVI 

PER L’INGRESSO 

ED 
OPERARE

NEL MONDO DELLA SPECIFICA 
BLOCKCHAIN

SE È UN PORTAFOGLIO PERCHÉ DICHIARARE L’USB 

DETENUTA IN ITALIA? (PAGINE 39 E 72 CIRCOLARE 30/E/2023)

CHI SONO I PRESTATORI DI SERVIZI DI PORTAFOGLIO 
DIGITALE?
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WALLET

PRESTATORI DI SERVIZI DI PORTAFOGLIO DIGITALE

Slide n. 77

DEL DECRETO 13 GENNAIO 2022
 MINISTERO DELL'ECONOMIA E DELLE FINANZE

ART. 1 CO. 1,  LETT C) prestatori di servizi di portafoglio digitale
ogni persona fisica o soggetto diverso da persona fisica che fornisce, a terzi, a 
titolo professionale, anche on-line, servizi di salvaguardia di chiavi crittografiche 
private per conto dei propri clienti, al fine di detenere, memorizzare e trasferire 
valute virtuali

È SEMPRE NECESSARIO (ESSERE PROPRIETARIO DI ) UN 

WALLET?
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WALLET

Slide n. 78

MONETA FIAT -> WALLET

EXCHANGE CENTRALIZZATO
EXCHANGE 

DECENTRALIZZATO

DETIENE LE CHIAVI PRIVATE PER 

CONTO DEGLI UTENTI, il che significa 

che l'exchange ha il controllo sulle 

criptoattività degli utenti.

GLI UTENTI MANTENGONO IL 

CONTROLLO DELLE LORO 

CHIAVI PRIVATE, il che significa 

che hanno la piena proprietà e il 

controllo delle loro criptoattività.

I wallet sono generalmente 

utilizzati per conservare e gestire 

criptovalute e token basati su 

blockchain, non moneta fiat o altri 

tipi di investimenti tradizionali

Può offrire una gamma più ampia di servizi 

e asset:

ritirare moneta fiat, e alcuni offrono anche 

accesso a una varietà di altri prodotti 

finanziari, come azioni tokenizzate, ETF, 

commodities o derivati. Inoltre, alcuni 

exchange centralizzati hanno anche 

conti di trading fiat integrati o wallet che 

possono contenere sia criptovalute che 

moneta fiat



-
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CONCLUSIONI
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CONCLUSIONI
CLASSIFICAZIONE CRIPTO ATTIVITÀ

Slide n. 80

BLOCKCHAIN

COIN NATIVI

BTC

ETH

…

TOKEN

STABLE 
COIN

SECURITIES 
TOKEN

MiFID II

…

UTILITIES 
TOKEN

NFT

…

ALTRA POSSIBILE 

CLASSIFICAZIONE
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CONCLUSIONI
ACQUISIZIONE DI CRIPTO ATTIVITÀ

Slide n. 81

ACQUISIZIONE DI 
CRIPTO ATTIVITÀ

ATTIVITÀ

SULLA BLOCKCHAIN

MINING

STAKING

WALLET

EXCHANGE

CENTRALIZZATI

DECENTRALIZZATI
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CONCLUSIONI
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❑ Mezzo di Scambio:
▪ Bitcoin è progettato come un sistema di cassa peer-to-peer, con l'obiettivo di 

funzionare come valuta. Tuttavia, la sua volatilità è stata identificata come una 
barriera significativa che impedisce il suo utilizzo come mezzo di scambio 
efficace​.

❑ Riserva di Valore Digitale:
• Bitcoin è spesso paragonato all'oro e definito come "oro digitale", sebbene la sua 

volatilità impedisca un uso efficace come riserva di valore​.

❑ Strumento Finanziario:
• La speculazione sull'introduzione di fondi negoziati in borsa (ETF) basati su 

Bitcoin ha generato entusiasmo nel settore, permettendo una maggiore 
esposizione a Bitcoin senza doverlo scambiare direttamente. Diverse società 
hanno inoltrato domande per ETF Bitcoin, sebbene la loro approvazione sia 
ancora in sospeso in alcune giurisdizioni.​

❑ Utilizzo come Collaterale:
• Bitcoin può funzionare come collaterale su exchange di criptovalute e applicazioni 

di finanza decentralizzata (DeFi), o contanti in cambio​​.

VALORE DEL COIN NATIVO: BITCOIN
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CONCLUSIONI
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"NON TUTTO È ARTICOLO 67 CO. 1 C-SEXIES 

DEL  TUIR"

I TOKEN (O LE LORO CESSIONI) NON SEMPRE 

SONO QUELLO CHE SEMBRANO

IMPOSTA SULLE CRIPTO ATTIVITÀ 

PAG. 100 CIRCOLARE 30/E/2023
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GRAZIE 
PER 

L’ATTENZIONE

Avvertenza: l’impostazione del materiale è stata attuata per costituire “dispensa” dell’incontro di studio. In ogni caso, si pone in evidenza  che 

l’elaborazione dei testi, anche se curata con scrupolosa attenzione, non può comportare specifiche responsabilità per eventuali errori o 

inesattezze.
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