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(1as 1 )

Prevede che il bilancio contenga i seguenti
documenti:

> Stato patrimoniale

» Conto economico

» Prospetto variazioni patrimonio netto

» Rendiconto finanziario
\> Note al bilancio /

(1as 7 A

Fornisce una definizione di rendiconto finanziario,
ne illustra le finalita e le modalita di
determinazione/costruzione dello stesso (metodo
diretto e indiretto). In particolare, incoraggia

I'adozione del metodo diretto, anche se nella
\_prassi il metodo indiretto & quello piu utilizzato
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Utilita del rendiconto finanziario

L'informativa sui flussi finanziari di un'entita e utile per gli utilizzatori del
bilancio per valutare la capacita dell'entita a produrre disponibilita liquide e
mezzi equivalenti e per determinare la necessita del loro impiego.

Le decisioni economiche da parte degli utilizzatori del bilancio richiedono
una valutazione della capacita di un'entita a produrre disponibilita liquide e
mezzi equivalenti e la tempistica e il grado di certezza della loro
generazione.

Gli utilizzatori dei bilanci di un'entita sono interessati al modo in cui I'entita
genera e utilizza le disponibilita liquide e mezzi equivalenti. Questo succede
indipendentemente dal tipo di attivita dell'entita e dal fatto che le
disponibilita liquide possano essere considerate come il prodotto dell'entita,
come € nel caso degli istituti finanziari.
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Il rendiconto finanziario

Il rendiconto finanziario € un documento di sintesi e di raccordo tra le
variazioni intervenute nel corso dell’esercizio nel patrimonio aziendale, le
variazioni nella relativa struttura finanziaria e i risultati economici, ottenuto
dalla rielaborazione degli altri schemi che compongono il bilancio d'esercizio,
ovvero il Conto economico e lo Stato patrimoniale

E uno strumento che permette di analizzare le dinamiche finanziarie
d’azienda, storiche e prospettiche, ovvero la capacito dell'impresa di
generare flussi finanziari necessari per lo svolgimento della propria attivita.
Con particolare riferimento all'analisi prospettiva il rendiconto finanziario
divenuto un importante strumento nell'ambito della pianificazione delle
strategie finanziarie a supporto dei piani futuri di sviluppo aziendale.
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Andamento economico e finanziario

Incassi

|

{

Var. disponibilita
liquide

)

|

Ricavi

Andamento
Finanziario

Andamento

Pagamenti

|

Utile / perdita

Costi
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Definizioni

- Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (§ 7-9)
« L'unico rendiconto finanziario possibile € il «cash flow statement»

- Disponibilita liquide (Cash)
» Depositi bancari e postali, ecc.
« Conto correnti bancari passivi -> disponibilita liquide se utilizzati per
elasticita di cassa (saldo del cc/c con forti oscillazioni)
- Disponibilita liquide equivalenti (Cash equivalents)
« Si tratta di investimenti finanziari:
v' A breve termine
v Ad alta liquidita
v' Prontamente convertibili in ammontare noto di denaro
v Soggetti ad un irrilevante rischio di variazione del valore
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Classificazione dei flussi di cassa

Il rendiconto finanziario deve presentare i flussi di cassa classificandoli in (§ 10-17)

Attivita Principali attivita generatrici di ricavi dell'impresa e cido che non
operativa e attivita di investimento o attivita finanziaria

investimento

diversi dalle disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Attivita di [Acquisto e vendita di attivita immobilizzate ed investimenti }

Attivita di Modifiche della dimensione e composizione del capitale netto
finanziamento e dei finanziamenti ottenuti dall'impresa
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Classificazione dei flussi di cassa

Attivita OPERATIVA A 500
Attivita di INVESTIMENTO B (300)
Attivita di FINANZIAMENTO C 250

Disponibilita liquide ed equivalenti ad E
inizio periodo

[.)ISponI.bHIta liquide ed equivalenti ad E-D+E 650
fine periodo
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Attivita operativa

L'attivita operativa comprende le principali operazioni che danno origine ai
ricavi e ai costi operativi di un‘azienda. I flussi finanziari generati da tale
attivita solitamente dalle operazioni di gestione ordinaria che partecipano
alla determinazione del risultato di esercizio

L'ammontare del flusso finanziario derivante dall’attivita operativa
rappresenta un indicatore particolarmente significativo poiché fornisce
la misura in cui I'attivita € in grado di generare disponibilita liquide
sufficienti per:

- Mantenere la capacita operativa dell’entita

 Remunerare il capitale proprio e il capitale di terzi

- Effettuare nuovi investimenti senza ricorrere a fondi di finanziamento
esterne all'azienda
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Attivita operativa

Esempi di flussi da classificare nell’attivita operativa:

= Incassi derivanti dalla vendita di prodotti e dalla prestazione di servizi

= Incassi di royalties, compensi, commissioni e altri ricavi

= Pagamenti a fornitori per I'acquisto di materie prime, semilavorati, merci
e servizi

= Pagamenti a, e per conto di, lavoratori dipendenti

= Pagamenti e rimborsi di imposte sul reddito, a meno che non possano
essere specificatamente fatti rientrare nell’attivita finanziaria o di
investimento

= Incassi e pagamenti derivanti da contratti stipulati a scopo di
negoziazione 0 commerciale
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Attivita operativa

Soluzione adottata

Attivita operativa nell’Appendice

Interessi e oneri

corrisposti

Attivita di finanziamento

Attivita operativa
Interessi e dividendi

Incassati Soluzione adottata

Attivita di investimento nell’Appendice

Attivita operativa

Dividendi

corrisposti Soluzione adottata

Attivita di finanziamento nell’Appendice
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Attivita operativa

Il flusso finanziario derivante dalla gestione operativa puo essere
presentato, alternativamente, secondo il metodo (§ 18-20):

(o analitico), indicando tutte le principali
categorie di incassi e di pagamenti

(o sintetico), mediante la rettifica dell'utile
o della perdita di esercizio
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Attivita operativa

Metodo diretto Metodo indiretto

Entrate daincassidaclienti ... Utile prima delle imposte ...
Pagamenti a fornitori (ceeennnnn ) Rettifiche per:

Pagamenti a lavoratori ... +/- Elementi non monetari ...

+/- Elementi gestione finanziaria ...
+/- Elementi gestione d"investimento ~ ..........
Utile operativo prima delle variazioni
del capitale circolante netto

+/- Variazioni capitale circolante netto @ ..........
Disponibilita liquide generate dalle

Disponibilita liquide generate dalle

operazioni operazioni
- Interessi corrisposti ... - Interessi corrisposti (cemenennn )
+ Interessi e dividendiincassati = .......... + Interessi e dividendiincassati =000 ..........

Disponibilita liquide nette derivanti Disponibilita liquide nette derivanti

dall'attivita operativa dall'attivita operativa
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Attivita di investimento

La gestione degli investimenti comprende tutte le operazioni relative
all'acquisto e/o alla vendita di immobilizzazioni materiali, immateriali
e finanziari.

L'ammontare del flusso finanziario derivante dall’attivita di
investimento e importante poiché indica la misura in cui costi sono
sostenuti al fine di acquisire risorse destinate a produrre futuri flussi
finanziari per l'impresa.
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Attivita di investimento

Esempi di flussi da inserire nell’attivita di investimento:

Pagamenti per acquisizioni di immobilizzazioni materiali e immateriali
Incassi (corrispettivi ottenuti) per vendita di immobilizzazioni materiali ed
immateriali

Pagamenti per concessione di anticipazioni o presti a terzi

Incassi per rimborso di anticipazioni o prestiti a terzi

Pagamenti per strumenti derivati

Incassi da strumenti finanziari

Pagamenti per acquisti di partecipazioni in controllate, collegate, joint
venture

Incassi (corrispettivi ottenuti) per vendita di controllate, collegate, joint
venture
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Attivita di finanziamento

La gestione finanziaria comprende le operazioni relative

all’'ottenimento o alla restituzione di risorse finanziare sotto forma di
capitale di rischio o di debito

L'indicazione distinta del flusso finanziario dell’attivita finanziaria e
importante in quanto ¢ utile nella previsione di richieste sui futuri
flussi finanziari da parte dei finanziatori dell'impresa.
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Attivita di finanziamento

Esempi di flussi da classificare nell’attivita di finanziamento:

= Incassi derivanti da emissione di azioni o altri titoli rappresentativi di
capitale

= Pagamenti per acquisizioni di azioni proprie

= Incassi da ottenimento di finanziamenti

= Pagamenti per rimborso di finanziamenti

= Pagamenti per riduzione di debiti per leasing finanziario
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Focus metodo indiretto

» Per la costruzione del rendiconto con il metodo indiretto, i principi
contabili stabiliscono che:

1. Si parte dal risultato di esercizio (utile o perdita di esercizio)
2. Si trasformino i componenti positivi e negativi di reddito in incassi e
pagamenti della gestione operativa con le rettifiche di:

» Elementi di natura non monetaria: poste contabili che non
hanno richiesto esborso/incasso di disponibilita liquide nel corso
dell’esercizio e che non hanno avuto contrapartita nel capitale
circolante netto;

» Variazione del capitale circolante netto connesse ai costi e ai
ricavi della gestione operativa

» Operazioni i cui effetti sono ricompresi tra i flussi derivanti
dall’attivita di investimento e finanziamento
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Focus metodo indiretto

EBIT (risultato operativo)
- Imposte sul reddito
+ Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto di cui:

» Accantonamenti ai fondi

« Ammortamenti immobilizzazioni materiali / immateriali

 Svalutazione per perdite durevoli di valore

* Altre rettifiche per elementi non monetari
+ Variazioni del capitale circolante netto

* Decremento/(incremento) delle rimanenze

» Decremento/(incremento) dei crediti verso clienti

* Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori

« Altre variazioni del capitale circolante netto (ratei e risconti; altri crediti e altri debiti)
- Utilizzo dei fondi

= Flusso di cassa della gestione operativa
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Focus metodo indiretto

+ (Investimenti)/disinvestimenti di immobilizzazioni materiali
+ (Investimenti)/disinvestimenti di immobilizzazioni immateriali
+ (Investimenti)/disinvestimenti di immobilizzazioni finanziarie

Flusso di cassa attivita di finanziamento

+ Incremento/(decremento) debiti verso banche

+ Incremento/(decremento) debiti verso soci

+ Incremento/(decremento) debiti verso altri finanziatori
+ Interessi attivi/(passivi)

+ Rettifiche di valore di attivita finanziarie

+ Dividendi

+ Aumento di capitale
Flusso di cassa netto d'esercizio

La somma algebrica delle disponibilita liquide iniziali con il flusso di cassa
netto d’esercizio determinano le disponibilita liquide finali d’azienda
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Aspetti particolari

Flussi finanziari in valuta

I flussi finanziari derivanti da operazioni in valuta estera devono essere
convertiti nella valuta funzionale (IAS 21) dell'impresa, applicando
all'ammontare in valuta estera il cambio tra la valuta funzionale e la valuta
estera del giorno in cui avviene il flusso finanziario.

|'effetto sulle disponibilita liquide e mezzi equivalenti deve essere illustrato
come di seguito riportato:

Esercizio n Esercizion -1
+ Disponibilita liquide in cassae banche .0 Ll
+ Investimenti finanziari a breve termine 0 .
Totale disponibilita liquide e mezzi equivalenti
+/- Investimenti finanziari a breve termine ... ...

Totale disponibilita liquide e mezzi equivalenti ricalcolate
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Informazioni integrative

INFORMATIVA

OBBLIGATORIA

SUGGERITA

Indicazione distinta della parte di
disponibilita liquide ed equivalenti
che non sono disponibili per essere
utilizzate dal gruppo

J

Esempio. controllata che opera in un
paese dove normative valutarie
rendono i saldi non disponibili

Indicazione dellimporto delle
aperture di credito che possono
essere disponibili per future attivita
operative e per estinguere impegni
di capitale, indicando eventuali
restrizione all’utilizzo di queste

aperture di credito

\_
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» Stato patrimoniale

» Conto economico

> Rendiconto finanziario

> Nota integrativa

Art. 2425-ter: dal rendiconto devono risultare
ammontare e composizione delle disponibilita liquide
a inizio e fine esercizio nonché i flussi finanziari

/Art. 2423: il bilancio d’esercizio & costituito da: \

/OIC 10

Fornisce una definizione di rendiconto finanziario, ne
illustra le finalita e le modalita di determinazione/
costruzione dello stesso (diretto/indiretto).

Fornisce una generale raccomandazione di redazione del

Qendiconto finanziario a tutte le tipologie societarie.

Qerivanti dalle aree di attivita. /

/
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Tematica IAS OIC
Definizione IAS 7. Concetto prevalente di Cash | OIC 10. La liquidita e intesa come
di and cash equivalents (oltre alla cassa contanti, assegni e c/c
disponibilita | cassa e banca anche investimento | bancari e postali attivi.
liquide liquidabile a vista i.e. 3 mesi).

Inoltre anche gli scoperti bancari

sono, in alcuni casi, compresi, con

segno negativo, nella definizione di

liquidita.
Rendiconto IAS 7. E raccomandato I'utilizzo del | OIC 10. Il flusso dell’attivita
finanziario - | metodo diretto, attraverso il quale | operativa puo essere presentato sia
schema e si indicano le principali categorie di | con il metodo indiretto sia con
metodo incassi e pagamenti lordi. E quello diretto.

consentito il metodo indiretto.
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Differenze IFRS - OIC

Tematica

Interessi e
dividendi

IAS

IFRS 1. Gli interessi passivi
(pagati) possono essere classificati
nell’attivita operativa o finanziaria.
Gli interessi attivi (incassati)
possono essere classificati
nell’attivita operativa o di
investimento.

I dividendi ricevuti (incassati)
possono essere indicati nell’attivita
operativa o di investimento. I
dividendi corrisposti (pagati)
possono essere indicati nell’attivita
finanziaria o operativa.
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OIC

OIC 10. Gli interessi pagati o
ricevuti vanno in genere presentati
nei flussi della gestione operativa
salvo casi particolari in cui possono
essere direttamente imputati agli
investimenti o ai finanziamenti.

I dividendi incassati o pagati sono
presentati distintamente,
rispettivamente, nell‘attivita
operativa o nell‘attivita di
finanziamento.
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Sonia Bianchi

Dottore commercialista
Revisore Legale dei Conti

Associate Partner — Crowe Bompani SpA
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