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Dinamiche di Settore - Specificita del
Business

All Bulk carriers Rate di Nolo Daily > Running Cost

70.000 OPEX daily ($) 7.000 8.000

e —————

60.000 [N"Eventi  ___________ 8% _____ 72%)
20.000 - Se ci riferiamo ad una casistica di
40.000 Lungo termine (oltre 30 anni)
nel settore dry bulk (uno dei piu
30.000 colpiti a meta decade scorsa) i

20,000 noli giornalieri si sono mantenuti

10.000 § AN pn !ﬂ - al di sopra delle OPEX nel 70-
80% dei casi

0
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

- E' intuitivo pensare che, di fronte

= Average Weighted Earnings All Bulkers ~ ====Running Cost a flotte molto giovani (quella
ltaliana era tra le piu giovani al

Mondo), sarebbe stato opportuno

un comportamento meno
“isterico™
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L'errata Gestione degli UTP in ambito
Shipping

Struttura Debito e Ristr. Finanziaria ($)

Flussi Netti post Serv. Debito - Caso Panamax

1.500.000 Outstanding Iniziale 36.000.000
LtV 80%
1.000.000 Outstanding alla di Ristr. 27.000.000
500.000 LtV 386%
0
500.000 200 20122013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Unexpected Loss 20.000.000
' Valore Opz.di Manten. 2.377.326
-1.000.000 Inizio Ristrutturazion Valore Opz.% Outstanding 9%
-1.500.000 Finanziaria Unexpected Loss 65%
-2.000.000 :
Perdita Netta 17.622.674
-2.500.000
-3.000.000 Outstanding al 2021 33.480.000
-3.500.000
Flussi Oper. 2015-2020 7.177.808
Flusso 21 + Vend. Nave 25.108.205
Totale Flussi 2015-2021 32.286.013

Unexpected Loss in caso -1.193.987

di Mantenimento -4%
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Dinamiche di Settore
Business

— Specificita del

LtV >0
Turnaround/Ristrutturazione
(Eta della Flotta bassa,
S OK Management Operativo di
scarsa qualita)
Standstill
(Eta Flotta bassa, Ipotesi Liquidatorie
NO Management Operativo
affidabile)
| NO Flussi
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L'errata Gestione degli U7P in ambito
Shipping

Bank Capital Absorption - CET1

120
100
100 Loan (Nominal Valu€)
80
60 50
Market Asset V
40 34,3
26,4
) I I
0
Standard Cash Sale FIRB Method  "Paper" "Paper" FIRB "Paper" FIRB
Method (Stand. (2)
Method)
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Fabrizio Vettosi
VSL Club SpA — Managing Director
fabrizio.vettosi@vsliclub.it
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