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Il mercato obbligazionario per la crescita

Evento Finlombarda - I prodotti di finanza alternativa: Minibond, 22 marzo 2022
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. Collaborazione di ricerca ISTAT e Borsa Italiana

sl  Obiettivo

evalutazione degli effetti della quotazione di strumenti di debito sulla capacita
delle societa di migliorare la performance economica (produttivita e
redditualita) e di supportarne la crescita.

=] Risultati analisi descrittiva

168 imprese con le seguenti caratteristiche, misurate dai dati Istat:

oforte presenza di esportatori ed elevata performance all’export;

eforte crescita occupazionale tra il 2011-2017 (la dimensione mediana passa
da 87 a 115 addetti);

erisultati economici superiori a quelli medi.

=] Risultati modello controfattuale

eper le imprese che hanno fatto ricorso ai bond come strumento di debito, si
stima una propensione all'investimento 5 volte superiore rispetto alle altre;
e|'aumento del debito tramite bond, produce attraverso gli investimenti una
crescita differenziale della produttivita del lavoro pari al 2,6%.

e|'aumento del debito tramite bond produce una maggiore livello di ROE pari a
0,4 punti percentuali.
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I traguardi di ExtraMOT

Quadro
normativo
innovato che
promuove
l'utilizzo di
finanza
alternativa da
parte delle
societa italiane

2012

2013
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Nasce il
nuovo
mercato
ExtraMOT
PRO per gli
strumenti di
debito delle
societa
italiane

2013-2015

Sono
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100
strumenti
quotati per
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miliardi di
euro raccolti

2016

2016
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ExtraMOT
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palcoscenico
delle societa
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piattaforma
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2017
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one del
segmento
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Bond

Superate le
200
societa
quotate
avviate al
percorso sui
mercati di
capitale

2019

16/09/2019
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ExtraMOT PRO3

per la crescita delle
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Quotazione
del primo
infrastruct
ure bond
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L'offerta obbligazionaria corporate di Borsa
Italiana

INVESTITORI INVESTITORI
RETAIL

PROFESSIONALI

e e Societa diverse dalle
PMI con emissioni > Societa quotate

= il 50 milioni

Societa quotate

DzsleEen], JosligeZier, Obbligazioni, Obbligazioni,
cambiali finanziarie, cambiali finanziarie, o e o e
' .. : C cambiali finanziarie, cambiali finanziarie,
altri strumenti di altri strumenti di : e : C
: : : ' altri strumenti di altri strumenti di
debito, project bond, debito, project bond, : .
: . debito debito
infrastructure bond infrastructure bond

- = = Segmento Green & Social
Mercato Regolamentato + CC&G
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L'offerta obbligazionaria corporate di Borsa

Italiana (2)

Prestiti
bancari
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Mercato

Private europeo :
Placement corporate AULIE Eote
bond

MOT
(Direttiva Prospetti applicabile)

Prospetto approvato
da Autorita estera e
«passportato» in
Italia (traduzione in
italiano della nota di
sintesi)

ExtraMOT
(Direttiva Prospetti non applicabile)

Prospetto approvato
da Consob
(istruttorie Consob e
Borsa
contemporanee)




. Il valore della quotazione per le societa

‘ BORSA ITALIANA

Diversificazione delle fonti di finanziamento
Aumento di interlocutori

- Mercati obbligazionari di Borsa Italiana riconosciuti a livello internazionale
- Ampio network di investitori professionali connessi
- Possibilita di distribuire gli strumenti attraverso la piattaforma tecnologica di

( Visibilita )
- Aumentare la forza contrattuale con clienti e fornitori
- Avvicinarsi con gradualita ai mercati dei capitali e dimostrare con il tempo la
\ propria credibilita y
A
f Corporate governance )
- Introduzione best practice internazionali per il governo societario

L - Nessuno impatto sulla proprieta e il controllo J
A

( Proporzionalita )

- Processo di quotazione snello, rapido, flessibile ed economico

- Digitalizzazione degli adempimenti

\ - Listing Sponsor facoltativo a supporto della Societa y.

Z—
4 N

: Bookbuilding di alto livello :

\ Borsa /



. Il valore della quotazione per l'investitore

- Mercati obbligazionari

livello internazionale con primato
europeo per volumi negoziati
- Calcolo di un prezzo di riferimento

giornaliero

- Possibilita di incaricare un operatore

specialista anche solo in acquisto per PREZZO E
ricevere un prezzo di riferimento MERCATO
giornaliero DI

- Possibilita di partecipare alla SCAMBIO

distribuzione di titoli obbligazionari
attraverso la piattaforma tecnologica

di Borsa, in linea con la

Raccomandazione Consob n. 0092492

del 18/10/2016

- Segmento Green e Social Bonds
secondo standard internazionali

riconosciuti a

INFORMATI
VA

TRASPARENZA

L'INFORMATIVA INIZIALE e
I'INFORMATIVA «ON GOING» pubblica
e standardizzata consente
all'investitore

- di monitorare nel tempo i
comportamenti delle societa emittente
- di monitorare nel tempo i
comportamenti dell’intera filiera del
processo di investimento

- di facilitare la verifica
dell’adeguatezza del profilo rischio-
rendimento dell'investimento

- Abitua le aziende in maniera
graduale al dialogo con gli
investitori istituzionali anche su
tematiche ESG

- Avvicina le aziende ai mercati
dei capitali per dimostrare nel
tempo la propria credibilita

Accellerazione del circolo virtuoso domestico tra le esigenze di finanziare la crescita delle imprese e i

bisog
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ni di un‘equa remunerazione dei patrimoni degli investitori di lungo termine



B ExtraMOT PRO3: I requisiti formali

Requisiti di distribuzione
e quotazione

- Obbligazioni, cambiali finanziarie,
strumenti partecipativi, project bond,

altri strumenti di debito liberamente
trasferibili e liquidabili o su Monte
Titoli o su Euroclear e Clearstream
Luxembourg

- Pubblicazione da parte dell’Emittente
del bilancio (principi contabili nazionali
o internazionali) anche consolidato
dell’ultimo esercizio sottoposto a
revisione legale

- Pubblicazione da parte dell’Emittente
di un prospetto o di un documento di
ammissione minimo

- Per includere gli strumenti nel
segmento dei Green e Social Bond
certificazione da parte di un soggetto
terzo della natura ambientale e sociale
dell’emissione

Green

Requisiti informativi

- Pubblicazione da parte dell’Emittente
del bilancio sottoposto a revisione
legale

- Comunicazione da parte
dell’emittente del rating qualora
esistente

- Informazioni privilegiate ai sensi
MAR (informazioni materiali che, se
rese pubbliche, hanno un effetto
significativo sul prezzo dello strumento
obbligazionario)

- Informativa di carattere tecnico
(cedole, date di pagamento degli
interessi, piani di ammortamento,
scadenze anticipate)

- Comunicazione almeno annuale
dell’utilizzo dei proventi per i bond nel
segmento dei Green e Social Bond

Mercato

- Segmento SOLO per Investitori
professionali

- Mercato order driven con
presenza facoltativa di un
operatore anche solo in bid qualora
gli investitori necessitino di un
mercato di scambio o di pricing
ufficiale

- Possibilita di utilizzare la piattaforma
anche per la distribuzione

- Negoziazione elettronica MIFID
compliant e procedura di settlement
automatica

- Eleggibile per le operazioni
dell’Eurosistema (BCE)
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La domanda

La domanda precompilata nel portale Listing on Line include tutte le dichiarazioni richieste da Borsa
Italiana in frasi standardizzate alternative preselezionate.

A lato un esempio di compilazione per gli strumenti finanziari di ExtraMOT PRO

e 1
5.1 & abblano pubblicato e depositato, conformemente al dinfto nazionale, | bilanci anche consolidati degli ultiml
: due esercizi annuali di cui almeno l'ulimo sottoposto a revisione legale ai sensi del dlgs. n. 39 del 27 gennaio
[ —— 2010 salve diversa normativa di seftore applicabile;
R i 5.2 @ per i guali sia stato pubblicato un prospetto redatto conformemente all'Allegato Vil & Vill, IX o XIIl del
o SV Regolamenta Prospetio 809/2004 non pill di dodic mesi prima dell’ammissione alle negoziazioni sul sistema
e - oppure per le qualiI'emittente renda disponibile un documento contenente le informazioni specificate nelle linee
soptay o kb guida Sec. 10 o il documento di offerta di cui all'aticolo 102 del Testo Unico della Finanza
eseidinpidd _ : . , ' . d
ooy 3 [eventuale] che 'emittente intende avvalersi del mercato, nell'ambito della procedura di ammissione, per la
byt distribuzione degli strumenti finanziari ai sensidellalinea guida Sec. 11.7 del Regolamento edin tal caso che 'operatore
HENERERR o gli operatori incaricati alla vendita sono: .
O nimitatamente ai Green bonds efo Social bonds di cui all'articolo 200.1 del Regolamento, certificazione da parie del itk s
sogagefto terzo circa la natura ambientale elo sociale dei progetti oggetto di finanziamento attraverso I'emissione di o ot o e . ——
tali strumenti finanziari B
O limitatamente ai Green bonds e/o Social bonds di cui all'articolo 200.1 del Regolamento, dichiarazione da parte def .
b :

Richiedente che il soggetto terzo incaricato di effettuare la cerificazione circa la natura ambientale e/o sociale dei
progetti oggetto di finanziamento attraverso 'emissione di tali strumenti finanzian &

indipendente dalla societa emiftente, dagli amminisiraton, i dingenti @ consulenti della stessa;

remunerato secondo modalitd tali da prevenire confliti di interesse denvanti dalla struftura dedla
remunerazione, e R T

- unsoggetto speaalizzate avente expertise nell'ambito della valutazione di progetth di natura ambientale
elo sociale

‘ BORSA ITALIANA



. Il documento di ammissione (1)
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Prospetto redatto conformemente
all’Allegato IX e XIII Regolamento

Prospetto 809/2004 da non piu di 12

mesi, oppure

Documento di ammissione che
contenga:

1) Persone Responsabili

2) Fattori di Rischio

3) Informazioni sull’Emittente (4.1

Allegato IX)

4) Struttura organizzativa

5) Azionisti

6) Informazioni finanziarie o ultimo
bilancio

7) Caratteristiche SF

8) Ammissioni alle negoziazioni

9) Dichiarazione sulla revisione del
documento

10) Dichiarazione sul circolante

I contenuti minimi
sono comunque
sottoposti a
discrezionalita:

- Le informazioni
da 1 a 6 possono
essere omesse se
societa quotata in
mercato
regolamentato o
MTF

- In base alla
tipologia di
emittente,
strumento o alla
natura
dell’'operazione
pOSSONO essere
adottati schemi
diversi
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. Il documento di ammissione (2)

Tra i contenuti minimi da includere nel Documento di Ammissione si suggerisce di prestare attenzione
nell’esplicitazione dei principali fattori di rischio specifici della societa

Rischi connessi
all'indebitamento

Rischi connessi
alla mancata
riscossione dei
crediti

' BORSA ITALIANA

Rischi legati alla
concessione di
fideiussioni e/o
altre garanzie

Rischio di credito
legato ai rapporti
con parti correlate

Rischi connessi al
contenzioso /
Rischi legali

Rischi connessi al
tasso di cambio

Dipendenze da
fornitori/clienti

Rischi di
liquidabilita delle
obbligazioni (se
collocamento al
retail)

Fattori di rischio
connessi al
settore in cui
I'emittente opera

Uso dei proventi

| 11



. La distribuzione

Le principali caratteristiche del servizio

Nella fase del «primario» la distribuzione delle obbligazioni avviene su ExtraMOT attraverso un
segmento di mercato dedicato e riservato

Tutti gli intermediari aderenti ad ExtraMOT hanno accesso al segmento di cui sopra

La societa incarica uno o piu operatori aderenti alla raccolta delle adesioni direttamente tramite la
piattaforma di mercato.

L'offerta puo aver luogo durante un’unica fase di negoziazione in continua o in asta

Dal lato in vendita, solo i soggetti incaricati alla raccolta delle adesioni possono inserire ordini. Gli
altri intermediari non possono accedere al lato della vendita

Dal lato in acquisto, gli intermediari possono unicamente concludere i contratti al prezzo in
vendita esposto dai soggetti incaricati

La procedura di ammissione, i requisiti e i documenti di ammissione sono i medesimi, vengono
anticipati alcuni passaggi rendendo il processo di emissione completamente automatizzato

‘ BORSA ITALIANA
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. La distribuzione - I benefici

ACCESSO AMPIO NETWORK DISTRIBUTIVO

eAllargamento della base dei propri interlocutori finanziari per il tramite del proprio
arranger che pud operare anche da dealer sulle emissioni

DIVERSIFICAZIONE FONTI DI FINANZIAMENTO

eAccelerazione del processo di diversificazione delle fonti di finanziamento avviato, senza
precludere la possibilita di stipulare accordi di distribuzione con uno o piu arranger

EFFICIENZA

eAutomatizzazione dell’intero processo di emissione e collocamento, compresa la fase di
regolamento perché anche il primario € totalmente integrato ed automatizzato con i
sistemi di settlement

eAssolvimento immediato della Raccomandazione Consob n. 0092492 del 18-10-2016

CONTINUITA’ CON IL SECONDARIO

eAssolvimento ai requisiti di ammissione alla successiva quotazione sin dal momento
dell’offerta senza nessun aggravio procedurale o di compliance

Hﬁ BORSA ITALIANA
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. Il segmento dei Green e Social bond

et L ELENCO GREEN E SOCIAL
Obbligazioni Green e BOND

Social su MOT &
EXtTaMOT + Consulta la lista del Green e

L’elenco degli strumenti Green e/o Social in Social Bond
negoziazione sui mercati Fixed Income di Borsa « Come essere inseriti nella
Italiana lista

L ] [ ]
La prlrpa gulda al Un’opportunita in piu per le aziende italiane di
reporting ESG attrarre investitori istituzionali grazie alla
S S o e e AL possibilita di individuare in maniera immediata
La guida per gli emittenti ai fini di un'infermativa . . . X X .

al finanziamento di progetti con specifici
benefici o impatti di natura ambientale e/o
sociale

ﬂ,q BORSA ITALIANA | 14



La visibilita: ExtraMOT PROLInK

Vetrina che agevola il dialogo con i mercati finanziari e consente la valorizzazione del
E==mmmmmm - brand anche nei confronti di clienti interazionali e fornitori

bk ] 312/14 Dati i l i
‘comunicato dalf'emittente & di euro 53.870.000
SCORING B, file pof- 21781 kb
. Amadeo Spinelii 60,00 %
Tr—— e R ] -
Carlo Spir 00 %
31/ DRTA 110808 b
3 15 3171211 COSTITUZIONE
DATA Nome Scheda strumento X51498540325
TOTALE RICAVI 320.512.000,00 208.281.000,00 AN Nia
A-l-n“-r* 'DESCRIZIONE Isolante K-F Tf 4,25% Ot23 Call Eur
TR £7.716.000.00 52.427.000.00
CODICE FISCALE 02470180150 OULSIANDING 180000000
- LOTTO MINIMO DI NEGOZIAZIONE 100.000
EEITDA MARGIN +18.00% +13.00% P =
MARGINE OPERATIVD DOCUMENTO DI AMMISSIONE Visita il sito delPemitiente
34.585.000,00 33.058.000,00
NETTO INDIRIZZO Via Leonardo 8 Vn e b R
EBIT MARGIN +11.00% +11,00% CARP 2077 AVVISO INIZIO NEGOZIAZION (fle - 27,33 k)
RIMPOSUI:IT:;TO 13 565.000.00 13.597.000,00 CITTA, STATO Roncelio (MB) (MB).| ADVISOR Eouits S
3 = ARRANGER Exquits SIM
RISULTATO NETTO 11.121.000.00 11.112.000,00 SITOINTERNET  Visita il sito daifemitly Sinalux SA. -30.00%
CONSULENTE LEGALE
PFN (CASSA) 126,478.000,00 121.505.000,00 BATNG A
MERCAT 0661 1mEse
PFN/EBITDA 218 228 wn;"ufé i
PFNFATTURATO D4t D42 ELITE s
PA NETTO 140.712.000.00 127.221.000.00 SETTORE Industria Informativa Price Sensitive
con 43.342.000.00 41.554.000.00 PRIMA Visita l sito deffemitiente
QUOTAZIONE T4
CASH FLOW 12.867.000.00 10.348.000.00 EXTRAMOT PRO
'BROCHURE & MARKETING
LEVERAGE 020 am fggded SHckish ALEBOE S K
LEGALE
ACID TEST D4 21 i ;
TE o CONTATTI investors@isciants. of e e
3"5[“5” FInNAAE -15.257.000.00 -16.522.000.00 2. fle pof - 451 mb
INTEREST COVERAGE i = P A
RATIO ), file htm - 87 05 kb
EBIT COVERAGE 203 197 &) file htm - 27.4 ke
RO! ~13,00% ~1400% PRESIDENTE Amedeo Spineli
ROE +8,00% +0,00% Carlo Spinslii, Mstta
CONSIGLIERE i . . . . s
- — - . ineli
woTE SH2HS DatiFinarciar pres da Biancio Consolidele | valor SEBITOA v Strumento gratuito di IR che abitua la societa

comunicati dail'emittente sono & euro 58.341.000

A A it it i e o N AP NS alla comunicazione finanziaria
;nmm:iuddfmiﬂgﬂz‘édmm.’ﬂm,[[ﬂ

SCORING B fie pdf- 217,81 kb
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Collocamento tradizionale

Corrispettivo unico al momento del listing e

nessun corrispettivo durante la vita dello

. Listing fees ExtraMOT PRO e PRO?3

Distribuzione tramite piattaforma

Corrispettivo unico al momento del listing
comprensivo delle fee di negoziazione durante la

strumento

2.500 euro per SF

Se lo SF € un’abs di titoli di debito e tutti i titoli di
debito sottostanti sono quotati sui mercati di
Borsa, sconto del 20% sulle listing fees di
ciascun titolo di debito sottostante

Se lo SF ¢ un titolo di debito di durata
inferiore a 12 mesi 2.500 euro fino a 5 SF
emessi e quotati nello stesso anno solare. Dal 6°
SF emesso e quotato nel medesimo anno 500 euro

Se lo SF e gia quotato presso altro mercato
regolamentato o MTF, 500 euro

‘ BORSA ITALIANA

fase di distribuzione

Max (4.500€; % del Valore nominale raccolto)

Valore nominale raccolto

%
da a
€0 € 100 milioni 0,0100
€ 100 milioni € 300 milioni 0,0050
oltre € 300 0,0025
milioni
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B ExtraMOT PRO e PRO- gli emittenti

290 aziende italiane hanno emesso strumenti sui segmenti professionali di ExtraMOT

/ La crescita

del numero
emittenti

17

350
300
250
200
150
100

50

Settori

m Energy

B Industrials

® HealthCare

B Telecomunications

® Financials

W Materials

m Consumer Goods

B Consumer Services

m Utilities

Technology

/

u BORSA ITALIANA Fonte: Borsa Italiana. Dati al 15 marzo 2022.

(

circa 1'80%
degli
emittenti al
primo
approccio al
mercato dei

capitali

64 societa
guotate e
53 in Elite
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. ExtraMOT PRO3
ExtraMOT PRO3

€9 mid+ 385

224

Emittenti

Ammontare Obbligazioni, Emittenti corporate,

raccolto totale cambiali _ di cui circa 1'80%
flnan2|ar|e, altri non quotate ai primi
strumenti di

debito quotati

450 - Andamento delle quotazioni

400 A

350 - l Strumenti Quotati

300 A .

250 - l Outstanding (MIn euro) escluse ABS

200 A

150 -

100 A

50 A

0 -

SRR R R R R R R
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
LoOoDE >CcC L o0 >Cct o0y >cL oo >Cc
FEFEREIERERF SR EER

“ BORSA ITALIANA Fonte: Borsa Italiana. Dati al 15 marzo 2022.

Mar-17
Mag-17

approcci di mercato

Lug-17

Set-17

Nov-17

409%0 +

Delle societa
emittenti hanno

un fatturato
inferiore a 50 ml

Gen-18

Mar-18
Mag-18

Lug-18

Set-18

Nov-18

Gen-19

Mar-19
Mag-19

Lug-19

Strumenti

Set-19

80%

Strumenti di
debito con

outstanding
inferiore ai 30 ML

Nov-19

Gen-20

Mar-20
Mag-20

Lug-20

Set-20

Nov-20
Gen-21

Mar-21
Mag-21

€200min

di ESG bond,
attraverso 14
“mini-green” bond
certificati emessi
da 10 PMI

- 10 000
- 9000
8 000
7 000
6 000
5 000
4 000
3 000
2 000
1 000

— - - N
AR §
o8 > C
S5Y0oo0
Jun =z
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ExtraMOT PRO oggi - strumenti

Tipologia di rimborso Numero di strumenti per classe di oustanding

|

0,
57% >100 ML EUR 27
Bullet
|

50-100 ML EUR 16
43%
Amortizing
10-50 ML EUR 52
<10 ML EUR 290
(I) SIO l(lJO 1;0 Z(I)O 2I50 3(I)0 3;0
| |

Uso dei proventi

22%

Altro
Svolgimento Normale Attivita Impresa

56% 4,73 anni 4,98%

Internazionalizzazione

Durata media Cedola media

Acquisizioni
Investimenti 51%

Rimborso Fonti Finanziamento 19%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

‘ BORSA ITALIANA  Fonte: Borsa Italiana. Dati al 15 marzo 2022. | 19



. Contatti

Per maggiori informazioni
www.borsaitaliana.it/pro-link/home.htm
fixedincome@borsaitaliana.it
prolink@borsaitaliana.it

Enrico Sobacchi
Fixed Income Sales Manager
& Sustainable Finance Partnersip Coordinator

efsobacchi@euronext.com

,‘n BORSA ITALIANA
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La presente pubblicazione ha finalita esclusivamente informative e non & da intendersi in alcun modo come sollecitazione all'investimento. Questa pubblicazione viene fornita nello
stato in cui si trova (“as is”) senza rappresentazioni o garanzie di alcun tipo. Sebbene sia stata adoperata tutta la diligenza necessaria al fine di assicurare |'esattezza del contenuto,
Euronext non ne garantisce I'accuratezza, né la completezza. Euronext non potra essere ritenuta responsabile per eventuali perdite o danni di qualsiasi natura derivanti dall’utilizzo
di tali informazioni, dalla fiducia accordata a quanto contenuto in questa pubblicazione o da condotte fondate su tale pubblicazione o sul contenuto della medesima. Nessuna
informazione contenuta o citata nella presente pubblicazione costituisce o potra costituire il fondamento di un contratto. La costituzione di diritti e obblighi in relazione ai prodotti
finanziari negoziati sui mercati gestiti dalle societa del gruppo Euronext dipendera esclusivamente dalle regole applicabili stabilite dal gestore del mercato. Tutti i diritti di proprieta e
tutti gli interessi relativi o connessi a questa pubblicazione spettano ad Euronext. Sono espressamente vietate, in qualsiasi forma, le attivita di ridistribuzione e di riproduzione di
questa pubblicazione senza la previa autorizzazione scritta di Euronext. Euronext declina ogni obbligo di aggiornamento delle informazioni contenute in tale pubblicazione. II termine
Euronext si riferisce a Euronext N.V. e alle sue consociate. Le informazioni circa i marchi e i diritti di proprieta intellettuale di Euronext sono disponibili all'indirizzo web:
www.euronext.com/terms-use.

© 2021, Euronext N.V. - Tutti i diritti riservati
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