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Entrata in vigore e omologazione UE

Pubblicazione Data di entrata Bilancio annuale
dell'lFRS 9 in vigore 31 dicembre
24 luglio 2014 1° gennaio 2018 2018

2014 2015 2016 2017 2

\ }
!
Applicazione anticipata consentita Bilanci

R i intermedi
L'IFRS 9 e stato adottato dall'Unione

Europea con il regolamento
(UE) 201672067 del 22 novembre
2016 pubblicato nella GUUE del
29 novembre 2016
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Background

L'IFRS 9 € il nuovo principio contabile per la contabilizzazione degli strumenti finanziari in sostituzione

dell'attuale 1AS 39.

Il progetto, iniziato nel 2008 in risposta alla crisi finanziaria & stato strutturato in 3 diverse fasi che

corrispondono alle 3 principali aree del nuovo principio contabile.

Classificazione e
valutazione Impairment

Nuovi criteri che considerano il Nuovo modello che si basa
modello di business con cur sulle "expected loss" e non

vengono gestiti gli strumenti solo sulle "incurred loss"”
finanziari e le caratteristiche der come previsto dallo IAS 39.
flussi finanziari connessr a talf
Strumenti.

Hedge accounting
(principi generali)

Nuove disposizioni per

consentire un maggilor
allineamento dell’hedge
accounting alla gestione der
rischi da parte dell’entita.

“@- Rilevazione ed eliminazione contabile (derecognition).
- Nessuna modifica rispetto alle attuali guidance dello 1AS 39.
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Prima applicazione - regole general

Data di
applicazione
iniziale (DIA)

Data di inizio dell'esercizio in cui I'entita applica per la prima volta I'lFRS 9
(es. 1° gennaio 2018).

: L a) Novita in tema di "classificazione e valutazione" e “"impairment"
disposizioni

transitorie v" Applicazione retroattiva.

revedono alcune . . - . . C i . .
E N v Nessun obbligo di modificare i dati comparativi (gli impatti sono rilevati nel

principi generali patrimonio netto alla DIA).

v~ Nessun impatto con riferimento agli strumenti finanziari che alla DIA sono gia stati
eliminati contabilmente in accordo allo 1AS 39.

v E' consentito rideterminare i dati comparativi solo se non si utilizzano informazioni

Principi generali ottenute successivamente (" hindsights").

per la prima
applicazione b) Novita in tema di "hedge accounting"

v Applicazione prospettica dalla DIA.

v Se le relazioni di copertura in essere alla DIA in base allo IAS 39, rispettano i
requisiti dell'lFRS 9, tali relazioni sono considerate di copertura in continuita.

v E' consentito non applicare le nuove disposizioni dell'lFRS 9 fino a quando lo IASB
non completi il progetto sul "dynamic risk management' (" macro-hedging"). In tal
caso devono comunque essere applicati i nuovi obblighi informativi introdotti
dall'lFRS 9 ed inclusi nell'lFRS 7 con riferimento alle operazioni di copertura.
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IAS 39 | Classificazione strumenti finanziari - esempio

CATEGORIE IAS 39

Tipologia strumento (esempi)

Crediti commerciali
L&R Finanziamenti a societa collegate
(Finanziamenti e crediti) Altri crediti Non sono stati inclusi nella
" Disponibilita liquide e mezzi equivalenti lista gli strumenti derivati in
o oL _qu_?_nto_n_o_n Vi sono
N _ : Al i significativi impatti con
= T - e
o termini di "classificazione e
é HTM Obbligazioni corporate tElLEZfoRE
E (Detenuti fino a scadenza) Titoli di stato Tali strumenti sono sempre
> rilevati al 7a/ir value e le loro
Obbligazioni corporate valutazioni successive
AFS Titoli di stato dipendono dall'applicazione o
(Disponibili per la vendita) Quote di fondi di investimento meno de”'hedge account/'ng_
Azioni Si ricorda, peraltro, che
. u Scoperti bancari I'entita puo continuare ad
= %‘ Finanziamenti bancari applicare I'hedge accounting
= Altre Finanziamento da societa collegata dello IAS 39
2= (Costo ammortizzato) .. . '
<2 Debiti commerciali
L Passivita per leasing finanziari
TS :S:T“TZ::.EL“TELETLF - 8 S.A.F.- SCUOLA DI ALTA FORMAZIONE LUIGI MARTINO
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IFRS 9 - Classificazione attivita finanziarie

. . Categorie
Tipologia strumento IFR% 9
Le categorie
IFRS 9 sono
Obbligazioni corporate fﬁggzmgcé’in le
o Titoli di stato Costo ittt
Per la classificazione delle a) investimento dello strumento
attivita finanziarie in base IéJ = Crediti commerciall el finanziario.
all'lFRS 9 & necessario < = Finanziamenti a societa tlt0|l. di
verificare se lo strumento = @) coII(_agate_ _ debito
detenuto & un titolo di = E Altri crediti
debito o uno strumento T Disponibilita liquide e -
rappresentativo di capitale < mezzi equivalenti EI|m|_n§1'_ca‘ Ia.
(definizioni dello IAS 32 = possibilita di
applicabili con riferimento = valutare _9“
all'emittente dello = strumentlt .
strumento). _ rappresentativi
) ) ; di capitale al
== ioni costo (es.
o= Azioni o
E X ~ Rvoctk azioni non
= © titoli di capitale quotate).

S.A.F.- SCUOLA DI ALTA FORMAZIONE LUIGI MARTINO
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IFRS 9 - Titoli di debito - classificazione

Tipologia strumento

I1AS 39

IFRS 9

flussi finanziari business model

Categorie < Caratteristiche > < Analisi del > Categorie
NO

FVTPL

—  Obbligazioni corporate HTM SPPI TEST

— Titoli di stato .

— Quote fondi di | flussi di cassa
investimento contrattuali

—  Crediti commerciali dell'attivita sono S

— Finanziamenti a societa

rappresentati - - Held to collect L, FVOCI
collegate unicamente dal and sale titoli di debito (*)
—  Altri crediti pagamento di

‘a ™

Costo

Held to collect ammortizzato (*)

_ Disponibilita liquide e SEPElE @
Interessi?

Other —> FVTPL

wd

ATTIVITA' FINANZIARIE
TITOLI DI DEBITO

mezzi equivalenti

&

(*) Per eliminare o ridurre asimmetria

contabile, possibile designazione a FVTPL.

— Capitale: fair value dell'attivita finanziaria all'iscrizione
iniziale, che pud cambiare nel tempo (es. per rimborsi).

— Interessi: compensano il valore temporale del denaro e
il rischio di credito sul capitale residuo e possono anche
includere la compensazione di altri rischi basilari (p.es:

— Held to collect: I'obiettivo e quello di detenere le attivita per incassare i
flussi finanziari contrattuali. Vendite poco significative in termini di
frequenza o valore.

rischio di ||qu|d|ta)’ il rimborso di costi amministrativi e — Held to collect and sale: I'obiettivo e realizzato sia con l'incasso dei

un margine di profitto. flussi finanziari contrattuali sia con le vendite degli strumenti finanziari,
LGEE acrd avalie con Hefdieme &le s mel s che possono quindi essere significative in termini di valore e frequenza.
Complesso senza Separazione dei derivati |mp||c|t| — Other: 'obiettivo & que"o di comprare e vendere i titoli (eS: l‘/‘ad/ng).
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IFRS 9 | Titoli di debito - valutazione e disposizioni transitorie

Categorie : o _ _
g Valutazione iniziale Valutazione successiva
IFRS 9
Costo Al fair value + costi — Interessi, differenze cambio, perdite per riduzione di valore, utili/(perdite)

per revisione della stima dei flussi finanziari e per derecognition rilevati a

clnlplagir#21(0 | dell'operazione P&L.

— Interessi e differenze cambio rilevati a P&L.

FVOCI Al fair value + costi — Le perdite per riduzione di valore sono rilevati a P&L con contropartita I'OCI
LUGIRGIRGEN | dell'operazione — Altri utili/(perdite) per variazioni del fair value rilevate in OCI.
— Alla derecognition, utili/(perdite) accumulati in OCI riclassificati a P&L.

©
=
@
7
(0]
O
o
-
7
(<]
Q
o
I
=
)
c
Q
N
©
)
=
©
>

Al fair value (costi — Variazioni di fair value, interessi, differenze cambio, utili/(perdite) per
dell'operazione a P&L) derecognition rilevati a P&L.
I derivati impliciti non devono La riclassifica tra le categorie

mai essere scorporati da un‘attivita finanziaria prevista solo in caso di cambiamento del business model

— Applicazione retroattiva senza obbligo di rideterminare i dati comparativi (effetti cumulati rilevati nel PN alla DIA):
* SPPI test. svolto sulla base dei fatti e circostanze esistenti alla data di rilevazione iniziale dell'attivita finanziaria (sono
previste limitate eccezioni qualora il test non sia fattibile)
+ valutazione del business model- svolta sulla base di fatti e circostanze esistenti alla DIA.
— Eccezioni all'applicazione retroattiva del costo ammortizzato: se il calcolo del costo ammortizzato in modo retroattivo non
e fattibile, I'entita potra utilizzare il fair value dello strumento alla DIA determinando prospetticamente il nuovo costo
ammortizzato.

Disposizioni
transitorie
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IFRS 9 | Titoli di debito - esempi classificazione (1/4)

Categoria IAS 39 . Classificazione

SUENARE (no FVTPL option) FETEMEE IFRS 9
Obbligazione corporate con cedola a
tasso fisso che si ha intenzione di SPPI test. superato.
rivendere prima della scadenza per AES FVOCI
coprire i fabbisogni finanziari legati titoli di debito
all'ampliamento dello stabilimento Business model: held to collect and sale.
produttivo.

Quote di un fondo di investimento che SPPI test. non superato.
sara venduto solo in caso di esigenze di
liquidita al momento non prevedibili.

Business model: N/A.

SPPI test. superato perché il tasso di
inflazione é coerente con la valuta del
titolo.

Obbligazione emessa in USD con
interesse indicizzato all'inflazione
americana. Il modello di business
prevede la vendita del titolo solo in caso
di deterioramente del rischio di credito.

Costo ammortizzato
Business model: held to collect.

SPPI test. superato. La quota interessi &
scoporata e rilevata inizialmente come
una contribuzione nella partecipata Costo ammortizzato

Finanziamento senza interessi ad una
societa controllata con scadenza a 5
anni.

Business model: held to collect.

O
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IFRS 9 | Titoli di c

ebito - esempi classificazione (2/4)

SCENARIO

Categoria IAS 39
(no FVTPL option)

Rationale

Classificazione
IFRS 9

Finanziamento erogato ad una societa
terza che prevede il rimborso anticipato
obbligatorio se determinati "covenants"
non vengono rispettati.

Se tale evento si verifica, il rimborso
anticipato € pari al capitale residuo piu
gli interessi maturati.

Obbligazione emessa da una societa
italiana con rendimento variabile
indicizzato a tre volte I'inflazione
registrata in Italia.

L'obbligazione é stata acquistata con
['obiettivo di incassare i flussi
contrattuali.

Obbligazione con tasso che puo variare
all'interno di un range (clausole cap and
floor).

Il titolo € incluso in un portafoglio per il
quale in passato sono state fatte
significative vendite in termini di valore
e frequenza.

L&R

HTM

AFS

Scorporo del
derivato implicito

!

AFS

SPPI test. superato. In questa
circostanza, la clausola di rimborso
anticipato e protettiva del rischio di
credito e non compromette |'SPP/ test.

Business model: held to collect

SPPI test. non superato per il leverage
del tasso.

Business model: N/A.

SPPI test. superato se presenti solo le
clausole cap and floor che hanno I'unico
obiettivo di limitare la variabilita del
tasso di interesse.

Business model: held to collect and sale

Costo ammortizzato

FVTPL

FVOCI

titoli di debito
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IFRS 9 | Titoli di c

ebito - esempi classificazione (3/4)

SCENARIO

Categoria IAS 39
(no FVTPL option)

Rationale

Classificazione
IFRS 9

Obbligazione con una relazione
imperfetta tra il tasso di interesse e il
passaggio del tempo. Ad esempio
obbligazione con rendimento Euribor 1
anno e pagamento degli interessi con
cadenza trimestrale.

Lo strumento é gestito all'interno di un
modello di business " held to collect'.

Obbligazione subordinata emessa da un
istituto bancario che é convertita
automaticamente in azioni in caso di
mancato raggiungimento di determinati
ratio patrimoniali. 1l titolo non é
detenuto con finalita di trading.

AFS

SPPI test. € necessario svolgere il
benchmark test con cui si confrontano i
flussi finanziari contrattuali dello
strumento con i flussi finanziari di uno
strumento ipotetico avente un interesse
coerente al passaggio del tempo (es.
Euribor 1 mese). Se la differenza tra i
due flussi e significativa il test non e
superato e il titolo é valutato a FVTPL. In
caso contrario I'SPPI test e superato e si
valuta il business model in cui lo
strumento é gestito.

Business model: held to collect.

SPPI test. non superato.

Business model: N/A.

Costo ammortizzato

se e superato il
benchmark test

se non é superato
il benchmark test

FVTPL
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IFRS 9 | Titoli di debito - esempi classificazione (4/4)

Categoria IAS 39 Rationale Classificazione

SRS (no FVTPL option) IFRS 9

La Societa genera crediti che hanno
scadenza 60 giorni dalla data di
emissione.

La Societa gestisce I'attivita di incasso
(es: invio solleciti).

La direzione della Societa monitora Business model: Held to collect.
costantemente lo scaduto e il team _ Il modello di pusiness ha come

dedicato all'incasso dei crediti & obiettivo l'incasso dei flussi

SPPI test. superato.

valutato in funzione dei DSO. L&R contrattuali e la gestione dello Costo ammortizzato
— Se un credito € scaduto da piu di 240 scaduto. 1l team della societa dedicato

giorni e non é stato sottoscritto alcun a questa attivita & valutato in base ai

piano di rientro con il cliente, la policy DSO.

della Societa e di vendere il credito
con un significativo sconto ad una
societa di recupero crediti trasferendo
i relativi rischi e benefici. Sulla base
dell'esperienza storica la vendita dei
crediti € un evento poco frequente.

— Le vendite di crediti in caso di
deterioramento del rischio di credito,
che peraltro sono state poco
frequenti, non e incoerente con il
modello "held to collect'.
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IFRS 9 | Titoli di capitale - classificazione

Tipologia strumento

Categorie
IAS 39

ATTIVITA' FINANZIARIE

TITOLI DI CAPITALE

— Azioni

(

Finalita
dell'investimento

. Categorie
> < FVOCI option > IERS 9

Titolo detenuto
con finalita di
trading?

— L'opzione e esercitabile alla rilevazione iniziale del titolo di capitale ed e irrevocabile.

— Puo essere esercitata investimento per investimento e non vi sono specifiche condizioni
che devono essere soddisfatte.

— L'opzione non é esercitabile dalle "investment entities" che devono valutare le
partecipazioni obbligatoriamente a FVTPL e dalle societa di "venture capital" o "mutual
fund" che decidono di valutare le partecipazioni in collegate o joint venture a FVTPL

FVTPL

FVOCI
titoli di capitale

Utilizzata la
FVOCI ogption?
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IFRS 9 | Titoli di capitale - valutazione e disposizioni transitorie

Categorie
IFRS 9

Al fair value (costi — Variazioni di fair value, dividendi, utili/(perdite) per derecognition rilevati a
FVTPL , .
dell'operazione a P&L) P&L.

— Variazioni di fair value e differenze cambio rilevate in OCI.

— Dividendi rilevati a P&L, a meno che non rappresentino chiaramente un
rimborso dell'investimento.

— Perdite per riduzione di valore e utili/(perdite) per derecognition mai
rilevati a P&L (no impatti su EPS). Con I'I[FRS 9 non € piu necessario
verificare se la riduzione del fair value al di sotto del costo sia significativa
o prolungata.

Valutazione iniziale Valutazione successiva

FVOCI Al fair value + costi
ol [Ne[ReEToli=1[=8 | dell'operazione
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Eliminata la possibilita di rilevare gl I derivati impliciti non devono mai

strumenti di capitale (e i relativi essere scorporati da un'attivita HE BEEEIES ) CEEs e Selie

derivati) al costo finanziaria

vietate

— Applicazione retroattiva senza obbligo di rideterminare i dati comparativi (effetti cumulati rilevati nel PN alla DIA).

— FVOCI option: I'opzione puo essere esercitata sulla base delle circostanze esistenti alla DIA indipendentemente dalla
classificazione fatta in base allo 1AS 39. L'opzione pertanto non potra essere esercitata solo per i titoli di capitale che
alla DIA sono detenuti con finalita di trading.

Disposizioni
transitorie
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IFRS 9 | Passivita finanziarie - classificazione

IFRS 9

, : Finalita . Categorie
Tipologia strumento 1AS 39 < dellinvestimento > < FV 0pt/0n>

— Scoperti bancari i FVTPL
o . . (trading)
> 'éJ — Finanziamenti bancari
E < | — Finanziamento da societa Altre Strumento
= collegata (costo ' dgt(\angto con FVTPL
2 <||- Debiti commerciali ammortizzato) | finalita di trading? S| (FV option)
O = PN .
L ||~ Passivita per leasing Utilizzata la Costo
finanziari FV optiom? NO ammortizzato
Modifiche/scambio di passivita finanziarie che
non comportano I'eliminazione contabile — Deve essere esercitata alla rilevazione iniziale | || .
) - _ o o _ della passivita ed e irrevocabile imoliciti d
— Prassi IAS 39: la modifica dei flussi finanziari futuri | | 5 oo coarcitata solo se @ rispettata Impliciti devono
ha un impatto prospettico a P&L con la modifica del almeno una delle sequenti condizigni' essere sgparatl
tasso di interesse effettivo. it - . _ . h". e valutati al
. . e * si evita un "accounting missmatc.
— Regola IFRS 9: la modifica dei flussi finanziari g S
futuri ha un impatto immediato a P&L in quanto * la passivita € gestita, e la sua performance | |1l contratto
deve essere rideterminato il valore contabile della e valutata, in base al fair value ospite sara
passivita attualizzando i nuovi flussi finanziari al - la passivita include un derivato implicito da | | V2/Utato al costo
tasso di interesse originario. scorporare. ammortizzato.
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IFRS 9 | Passivita finanziarie - valutazione e disposizioni transitorie

Categorie Valutazione
IFRS 9 iniziale

Costo Al fair value + costi — Interessi, differenze cambio, utili/(perdite) per revisione della stima dei flussi
Elaglaalelaiva4: (el | dell'operazione finanziari o per derecognition rilevati a P&L.
FVTPL Al fair value (costi
(trading) dell'operazione a P&L)

Valutazione successiva

— Tutte le variazioni di fair value, interessi, differenze cambio rilevati a P&L.

successiva

— Le variazioni di fair value dovute a cambiamenti nel proprio rischio di credito
sono rilevati ad OCI e non vengono mai riclassificati a P&L. Si deve derogare a
FVTPL Al fair value (costi questa classificazione se la passivita si riferisce a garanzie finanziarie o ad

(FV option) dell'operazione a P&L) impegni all'erogazione di finanziamenti oppure se si dimostra che la rilevazione
ad OCI crea 0 aumenta un'asimmetria contabile nel P&L.

— Tutte le altre variazioni di 7fair value, interessi, differenze cambio rilevati a P&L.

- Le riclassifiche tra categorie sono vietate

— Applicazione retroattiva, senza obbligo di rideterminare i dati comparativi (effetti cumulati rilevati nel PN alla DIA).

— E' consentito applicare anticipatamente rispetto alla DIA, le sole disposizioni che richiedono, per le passivita
finanziarie designate a FVTPL, di rilevare nell'OCI le variazioni di fair value legate all'own crediit risk. In questo caso i dati
comparativi devono essere modificati.

— Revoca FV gption: Se in base allo 1AS 39 la FV option era stata attivata per ridurre gli accounting missmatch € possibile
revocarla alla DIA. Non & invece consentito revocare la precedente FV gption se tale scelta era riferita a passivita gestite
sulla base del fair value o passivita che includevano un derivato incorporato.

— Eccezioni all'applicazione retroattiva del costo ammortizzato: se il calcolo del costo ammortizzato in modo retroattivo non €
fattibile, I'entita potra utilizzare il fair value dello strumento alla DIA determinando prospetticamente il nuovo costo
ammortizzato.

Valutazione iniziale e

Altro

-
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Ambito di applicazione

In scope Out of scope

— Strumenti di debito valutati al costo ammortizzato o | — Strumenti di capitale

a FVOCI (includono i crediti commerciali) — Altri strumenti finanziari valutati a FVTPL

— Crediti per /easing rilevati in base allo
IAS 17/1FRS 16

— Contract assets rilevati in accordo all'lFRS 15

— Garanzie finanziarie emesse (*) che rientrano — Garanzie finanziarie emesse valutate a
nell'ambito di applicazione dell'lFRS 9 e non sono FVTPL
valutate al FVTPL

— Impegni all'erogazione di finanziamenti non valutati | — Impegni all'erogazione di finanziamenti
al FVTPL valutati al FVTPL

(*) A meno che non siano valutate in base all'lFRS 4 Contratti assicurativi

DOTTORI SDRMDMIENREI:LEIETI E DEGLI
@ ESPERTI 1‘““”3'“ 21 S.A.F.- SCUOLA DI ALTA FORMAZIONE LUIGI MARTINO

™M I L A N a



B IFRS 9 Strumenti finanziari | Principali novita - /mpairment

Il nuovo modello - premessa

Eventi passati (esperienza storica)

ormazioni
ragionevoli e
Modello delle dimostrabili che
perdite attese sono disponibili
(" Expected senza eccessivi
loss model") — —+ costi o sforzi alla
f data di riferimento
del bilancio

-+

Previsione delle future
condizioni economiche

— Il nuovo modello copre sia le perdite "/ncurred" sia quelle "expected' e, pertanto, non € piu necessario
che vi sia un "trigger event' per rilevare una perdita su un'attivita finanziaria. Con il nuovo modello
ragionevole attendersi che tutte le attivita finanziarie abbiano una perdita attesa su crediti al momento
della rilevazione iniziale.

— Unico modello di /mpairment per tutte le attivita finanziarie che rientrano nell'ambito di applicazione.
— Maggior livello di complessita e di esercizio del giudizio professionale.
— Le variazioni del fondo a copertura perdite sono rilevate nell'utile/(perdita) dell'esercizio.
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Il nuovo mode

12-month
expected credit losses

>

Se vi e stato un
incremento significativo
del rischio di credito dalla
data di rilevazione iniziale

In base al principio generale,
tutte le attivita finanziarie al
momento della rilevazione
iniziale sono soggette ad
impairment utilizzando |l
metodo delle "12-month
expected credit losses', ovvero
stimando la perdita attesa
lungo tutta la vita del credito
per tutti gli eventi di
inadempimento ("default”) che
possono verificarsi nei
successivi 12 mesi.

lo - principio generale

Se vengono meno le
condizioni che avevano
comportato il
cambiamento di metodo

Lifetime
_ expected credit losses

e,

—
——

L'IFRS 9 non fornisce una guida
applicativa per valutare un
“significativo incremento del
rischio di credito” e pertanto
l'entita deve elaborare una
propria policy.

Nel caso si verifichi un
significativo incremento del
rischio di credito successivo alla
rilevazione iniziale, I'impairment
deve essere stimato secondo il
metodo "/ifetime expected credit
losses”, ovvero stimando la
perdita attesa per tutti gli eventi
di default che possono verificarsi
lungo l'intera vita attesa dello
strumento.
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Approcci per I'impairment delle attivita finanziarie

Crediti commerciali e Altri titoli di debito
contract assets valutati al costo
con una significativa Crediti per /easing ammortizzato o a
componente FVOCI, garanzie
finanziaria finanziarie

Crediti commerciali e
contract assets senza
una significativa
componente finanziaria

Election accounting policy

Approccio semplificato Approccio generale

Perdite attese su crediti determinate sempre
in base al metodo "/ifetime expected credit
losses".

k2

Crediti di breve termine: nessuna differenza sostanziale tra i due approcci.

Crediti di medio/lungo termine: con l'approccio generale si riduce I'ammontare delle perdite su crediti ma
e necessario monitorare I'andamento del rischio di credito e avere dei sistemi piu sofisticati per il calcolo
delle perdite.
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Valutazione delle perdite attese e possibili semplificazioni

* La perdita attesa e determinata ponderando i risultati di vari scenari per le
loro probabilita, includendo almeno uno scenario in cui si realizza una
perdita. Per I'IFRS 9 non é quindi ragionevole una perdita pari a zero.

Probabilita
ponderate

» Tasso di interesse effettivo originario o tasso di sconto che approssima il
valore temporale del denaro (nessuna variazione rispetto allo I1AS 39)

VALUTAZIONE
PERDITE ATTESE

Valore attuale

JIEEll el o E' possibile assumere che il rischio di credito dello strumento finanziario non

rlscrlmlloddltcrtzgllto sia incrementato significativamente dalla data di rilevazione iniziale
alla data di o . : , o ,
chiusura del « L'analisi si puo basare su rating interni o esterni (es: titoli con rating

bilancio "investment grade")

» Aumento significativo del rischio di credito se lo strumento finanziario é

Rebuttable scaduto da pitl di 30 giorni

presumption . : : S
* |l default non si verifica prima dei 90 giorni di scaduto

SEMPLIFICAZIONI

Calcolo fondo » Segmentazione dei crediti (per fasce di scaduto, per tipologia di cliente, per
svalutazione area geografica, per canale, ecc.)

cret_zliti con un * 9% di svalutazione basate su esperienza storica, includendo informazioni
matrix approach forward looking
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Cosa non e cambiato rispetto allo 1AS 39

Modelli di Aedge accounting:

— cash flow hedge Obbligo di documentazione

— Fair value hedge della copertura.

— Net investment hedge.

Cosa non e cambiato
rispetto allo 1AS 39

: : Valutazione dell'inefficacia
Valutazione dello strumento di copertura :
della copertura da rilevare

& el lemen copene. nell'utile/(perdita) dell'esercizio.
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Principali novita dell'lFRS 9 (1/2)

Al momento iniziale ("/nception date”)
devono essere definiti gli obiettivi della Identificazione delle possibili

copertura ("/edge ratio"). cause di inefficacia al momento della

Tali obiettivi devono essere coerenti designazione iniziale.
con le strategie di gestione
del rischio.

Novita per un‘applicazione meno
onerosa e in linea con gli
obiettivi di gestione del rischio.

Eliminato il Zest di efficacia L' hedge accounting non puo essere interrotto
retrospettico e la soglia di efficacia volontariamente, ad eccezione dei casi in cui
80%-125% per mantenere Vi sia un cambiamento negli obiettivi di
una relazione di copertura. gestione dei rischi.
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Principali novita dell'lFRS 9 (2/2)

Nuovo concetto di "rebalancing' che richiede

di modificare le quantita dello strumento di Ampliate le casistiche di elementi che possono
copertura o dell'elemento coperto per essere coperti (ad. es. gli strumenti di equity a
riallineare I"' hedge ratio", definito inizialmente FVOCI, alcuni rischi di elementi non-finanziari,
0 per adeguarlo ai nuovi obiettivi di gestione le posizioni nette o le esposizioni aggregate)
del rischio.

Novita per un'applicazione meno
onerosa e in linea con gli obiettivi di
gestione del rischio.

Nuova linea guida per la contabilizzazione del
"time value" di un'opzione oppure dei "punti a
termine" di un contratto forward nel caso in cui
solo una parte del derivato & designato

come di copertura.

Ampliate le casistiche di strumenti
che possono essere di copertura
(es: strumenti finanziari non derivati
valutati al FVTPL).
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Modifiche IAS 1 | prospetto dell'utile/(perdita) dell'esercizio

IAS 1.82

In aggiunta alle voci richieste da altri IFRS, la sezione dell'utile/(perdita) d'esercizio o il
prospetto dell'utile/(perdita) d'esercizio deve comprendere le voci che presentano i seguenti
importi relativi all'esercizio:

a)
aa)

b)
ba)

C)
ca)
cb)

d)

ricavi, presentando separatamente gli interessi attivi calcolati utilizzando il criterio
dell'interesse effettivo

utili/(perdite) derivanti dall’eliminazione contabile delle attivita finanziarie
valutate al costo ammortizzato

oneri finanziari

perdite per riduzione di valore (compresi i ripristini delle perdite per riduzione di
valore o gli utili per riduzione di valore)

guota dell'utile o perdita di collegate e joint venture contabilizzate con il metodo del
patrimonio netto

utili/(perdite) derivanti dalla riclassifica delle attivita finanziarie dalla categoria
"costo ammortizzato" a "FVTPL"

utili/(perdite) derivanti dalla riclassifica delle attivita finanziarie dalla categoria
"FVOCI" alla categoria "FVTPL"

imposte sul reddito

(ea) un singolo importo per il totale delle attivita operative cessate.
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Modifiche IAS 1 | Prospetto OCI

Nuove componenti che non saranno riclassificate nell'utile/(perdita) dell'esercizio
— Titoli di capitale designati a FVOCI - variazione del 7air value.

— Passivita finanziarie a FVTPL - Variazione del fair value derivante da una variazione nel proprio rischio di
credito.

— Strumenti di copertura su titoli di capitale designati a FVOCI - variazione del fair value.

Nuove componenti che sono 0 possono essere riclassificate successivamente nell'utile/(perdita)
dell'esercizio

— Riserva per i costi della copertura - variazione del fair value.

— Titoli di debito a FVOCI - variazione del fair value.

Le imposte correnti e
differite rilevate ad OCI

(1) Tale voce si riferisce a:

— variazioni del valore temporale delle opzioni quando il valore intrinseco e separato dal valore temporale del contratto di
opzione e si designano come strumento di copertura soltanto le variazioni del valore intrinseco

— variazioni degli elementi forward dei contratti forward quando I'elemento forward e separato dall'elemento spot del
contratto forward e si designano come strumento di copertura unicamente le variazioni del valore dell'elemento spot, e

— le variazioni del valore del differenziale dovuto alla valuta estera dello strumento finanziario quando lo si esclude dalla
designazione dello strumento finanziario come strumento di copertura.
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Francesco Caligiore
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Mobile: +39 348 3060318
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Disclaimer

Tutte le informazioni qui fornite sono di carattere generale e non intendono prendere in
considerazione fatti riguardanti persone o entita particolari. Nonostante tutti i nostri
sforzi, non siamo in grado di garantire che le informazioni qui fornite siano precise ed
accurate al momento in cui vengono ricevute o che continueranno ad esserlo anche in
futuro. Non é consigliabile agire sulla base delle informazioni qui fornite senza prima

aver consultato un professionista ed aver minuziosamente controllato tutti i fatti relativi

ad una particolare situazione.

The information contained herein is of a general nature and is not intended to address
the circumstances of any particular individual or entity. Although we endeavor to provide
accurate and timely information, there can be no guarantee that such information is
accurate as of the date it is received or that it will continue to be accurate in the future.
No one should act on such information without appropriate professional advice after a
thorough examination of the particular situation.
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