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Esempio 1: Copertura operazione
programmata altamente probabile




Esempio 1: Copertura Operazione

programmata

e La Dolciumi S.p.A. il 7 luglio 2016 approva il budget di acquisto di
cacao per la produzione 2017 e previsto nel mese di gennaio 2017; il
prezzo del cacao e regolato in Real Brasiliano (BRL)

 la societa, nell'ambito delle previsioni della propria "policy sui rischi",
decide di coprirsi dal rischio di cambio EUR/BRL sottoscrivendo con la

banca un derivato (forward 1)

o alla scadenza il forward prevede il regolamento della differenza tra

e tasso di cambio del BRL (cambio spot) alla data di regolamento (acquisto di
cacao), e

» 3€/min ossia il controvalore del BRL fissato nel contratto forward (strike)

o per semplicita ipotizzeremo che, al momento della stipula, il fair value del
derivato e prossimo allo zero

1 Contratto a termine con cui due parti si accordano a scambiare in una data futura una certa attivita a un
prezzo fissato al momento della conclusione del contratto
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Inizio della relazione di copertura (1 di 2)

Ai fini contabili, I'esposizione al cambio EUR/BRL dell’operazione
programmata di acquisto di cacao e designata come elemento
coperto e viene predisposta la documentazione formale relativa
alla relazione di copertura descrivente:

gli obiettivi nella gestione del rischio
la strategia nell’effettuare la copertura
I'individuazione dello strumento di copertura (il forward)

I'individuazione dell’elemento coperto (l'esposizione ai flussi di cassa futuri
in Real Brasiliano)

la natura del rischio coperto (rischio di variazioni del tasso di cambio
EUR/BRL)

come la societa valutera se la relazione di copertura soddisfi i requisiti di
efficacia della copertura
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Inizio della relazione di copertura (2 di 2)

» la societa dovra documentare I'esistenza di una relazione economica tra
lo strumento coperto e quello di copertura, in modo che le variazioni di
fair value dei due strumenti risulteranno avere segno opposto e
tendenzialmente il medesimo importo al fine di ottenere una sostanziale
compensazione degli effetti

 tale correlazione puo essere dimostrata sia tramite una analisi
qualitativa dei termini contrattuali dei due strumenti (in questo esempio
flussi di cassa attesi e forward) o mediante un'analisi quantitativa
statistica che abbia per oggetto la correlazione dei due fair value

Negli esempi illustrativi riportati di seguito non si terra
conto degli eventuali effetti legati alla fiscalita differita
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Ipotesi A: copertura efficace (1 di 3)

 alla data di chiusura del bilancio (31 dicembre 2016) la societa
effettua la valutazione della probabilita che |'acquisto di cacao
effettivamente avvenga come preventivato dal budget che e stato
approvato e la transazione di acquisto viene valutata come:
altamente probabile

 alla data di chiusura del bilancio il prezzo del cacao € aumentato
facendo crescere il fabbisogno di BRL per fronteggiare il pagamento
al fornitore

mmm) | fair value del forward risulta positivo e pari a 200k€ mentre il
valore equo dei flussi di cassa attesi (importo previsto per I'acquisto
del cacao convertito in euro) risulta negativo e pari a -210k€
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Ipotesi A: copertura efficace (2 di 3)

- la societa documenta la verifica dell'efficacia della copertura dell’
operazione di flussi finanziari confrontando, in valore assoluto, il fair value
del derivato (strumento di copertura) con il fair value dei flussi di cassa
legati alla transazione altamente probabile (elemento coperto):

(vaorward: |200|) < (FVcashflows — |210|)

« 1l fair value del forward € minore rispetto al fair value dei flussi di
cassa attesi: la copertura e efficace
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Ipotesi A: copertura efficace (3 di 3)

* il FV del forward (pari a +200k€), essendo di copertura dei flussi
finanziari di un‘operazione programmata altamente probabile €
iscritto nell’attivo circolante, tra le

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
nella voce
C) III 5) strumenti finanziari derivati attivi

 in contropartita dell'apposita riserva di Patrimonio Netto:
A) VII - riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
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Ipotesi B: Parziale inefficacia (1 di 3)

- alla data di chiusura del bilancio (31 dicembre 2016) la societa
effettua la valutazione della probabilita che |'acquisto di cacao
effettivamente avvenga come preventivato dal budget che e stato
approvato e la transazione di acquisto viene valutata come:
altamente probabile

- alla data di chiusura del bilancio il prezzo del cacao e diminuito
facendo diminuire il fabbisogno di BRL per fronteggiare il
pagamento al fornitore

mmm) | fair value del forward risulta positivo e pari a 230k€ mentre il
fair value dei flussi di cassa attesi (importo previsto per l'acquisto
del cacao convertito in euro) risulta negativo e pari a -190k€

10 S.A.F.- SCUOLA DI ALTA FORMAZIONE LUIGI MARTINO



Ipotesi B: Parziale inefficacia (2 di 3)

- la societa documenta la verifica dell'efficacia della copertura
dell' operazione di flussi finanziari confrontando, in valore assoluto,
il fair value del derivato (strumento di copertura) con il fair value
dei flussi di cassa legati alla transazione altamente probabile
(elemento coperto):

(1;'I/forward= |230D > (FVcashflows — |190D

« Il FV del forward eccede per 40k€ il FV dell'elemento coperto
(flussi di cassa attesi): la copertura ha una componente inefficace

e come se la societa stesse coprendo un rischio cui hon e soggetta
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Ipotesi B: Parziale inefficacia (3 di 3)

« Come nell'Ipotesi B il FV del forward (pari a +230k€), €
iscritto nell’attivo circolante, tra le

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
nella voce: C) III 5) strumenti finanziari derivati attivi

 in contropartita dell'apposita riserva di Patrimonio Netto:
A) VII - riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

rettificata poi per la componente inefficace di 40k€ che e
imputata a conto economico nella sezione D)

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
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Chiusura della relazione di copertura

nel mese di gennaio 2017
e regola il forward stipu

la societa, al momento del

a societa realizza lI'acquisto di cacao
ato con la banca

a rilevazione delle materie prime

acquistate, elimina l'importo iscritto al 31 dicembre 2016 nella
riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
iscrivendolo nel valore contabile del magazzino: |'elemento che

era stato "coperto"

la voce di conto economico impattata dai flussi di cassa per
'acquisto di cacao accogliera anche il rilascio della riserva di

patrimonio netto
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Esempio 2: Copertura tasso di interesse




Finanziamento a tasso variabile (1 di 2)

« La Dolciumi S.p.A. ha pianificato la ristrutturazione del proprio
capannone industriale tramite indebitamento finanziario

- la banca propone un mutuo a tasso variabile e la societa decide
di "mettersi al riparo" da eventuali andamenti sfavorevoli del tasso
sottoscrivendo un contratto derivato interest rate swap ? (IRS)

» |'IRS consente di convertire un tasso variabile con uno fisso, la
societa riceve dalla banca un flusso di cassa corrispondente al tasso
variabile (gamba variabile - floating leg) e paga alla banca un flusso
di cassa valorizzato al tasso fisso (gamba fissa - fixed leg)

2 Contratto attraverso il quale due parti si scambiano, in date stabilite e per un periodo di tempo prefissato, flussi
di segno opposto determinati applicando ad uno stesso capitale nozionale due diversi tassi d'interesse.

15 S.A.F.- SCUOLA DI ALTA FORMAZIONE LUIGI MARTINO



Finanziamento a tasso variabile (2 di 2)

» per applicare contabilmente le regole previste per le coperture la
societa deve documentare formalmente tutte le caratteristiche

previste dal principio

 ipotizzeremo che il valore dell'IRS all'inizio della copertura sia
sostanzialmente pari a zero (assenza di componenti di inefficacia);
Si presuppone, infatti, che al momento della stipula sia
finanziariamente indifferente stipulare un mutuo a tasso fisso o
variabile e pertanto il valore attuale dei flussi di cassa della fixed
leg corrisponderanno sostanzialmente a quelli della floating leg:

VAYT Flussi di cassat®ss0 11550 = VAYT Flussi di cassqt@sso variabile

=> principio di indifferenza finanziaria
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Caratteristiche del finanziamento e del
derivato IRS (1 di 2)

Caratteristiche del mutuo Caratteristiche dell'IRS
» Data di stipula: 30 giugno 2016 Data di stipula: 30 giugno 2016
» Importo: 200.000 Nozionale: 200.000
e Durata: 2 anni Durata: 2 anni
» Scadenza: 30 giugno 2018 Scadenza: 30 giugno 2018
» Rata: Semestrale Regolamento: Semestrale
e Tasso: Variabile (Euribor 6m) Gamba variabile:  Euribor 6m
» Rimborso: a scadenza Gamba fissa: 1%

|'esistenza del rapporto economico tra:
- elemento coperto (variabilita dei tassi di interesse) e
« strumento di copertura (IRS)

e l'efficacia della relazione di copertura sono dimostrate in maniera qualitativa
tramite I'analisi dei termini contrattuali
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Caratteristiche del finanziamento e del
derivato IRS (2 di 2)

« Il metodo del confronto critico-qualitativo dei principali termini dello
strumento di copertura e dell'elemento coperto danno un responso di alta
efficacia se tutti tali termini coincidono esattamente

» la societa prevede un'efficacia dello swap del 100% nella compensazione
del rischio coperto poiché gli importi capitale/nozionali, le valute, la
scadenza, la base della parte variabile (euribor) e le date di
rideterminazione dell'interesse variabile del finanziamento e dello swap
sono uguali e, al momento della stipula, il fair value del derivato
prossimo allo zero

- la societa puo scegliere di applicare il modello contabile per le relazioni
semplici e evitare di calcolare la componente di inefficacia ad ogni
chiusura di bilancio
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Scritture effettuate nell'esercizio 2016
(1di2)

Scritture alla data di stipula:
* Rilevazione dell'indebitamento e dell'entrata di liquidita:

30-06-2016
C) IV) 1) depositi bancari e postali @ D) 4) Debiti verso banche 200.000 200.000

Per I'lRS non sono effettuate registrazioni al 30 giugno 2016 in quanto, alla data di stipula,
abbiamo ipotizzato per semplicita che il suo fair value risulta approssimato a zero

Si precisa che i valori di Fair

Scritture di chiusura di bilancio 2016: Value riportati sono al servizio

dell'esemplificazione delle

» Rilevazione del fair value positivo dell'IRS pari a 252 S S E3TE
31-12-2016
B) III 4) strumenti finanziari derivati attivi @ AJ VIT = nserval per aperazioni di @ 252
copertura dei flussi finanziari attesi

Un derivato di copertura di una passivita
classificata oltre I'esercizio successivo e
classificato nell'attivo immobilizzato
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Scritture effettuate nell'esercizio 2016
(2 di 2)

Scritture di chiusura di bilancio 2016: (segue)
* Rilevazione del pagamento degli interessi semestrali passivi sul finanziamento per 800

31-12-2016

C) 17) interessi e altri oneri finanziari @ C) IV) 1) depositi bancari e postali 800 800

* Rilevazione del pagamento del differenziale dell'lRS (differenza netta tra gamba fissa e
gamba variabile = 200)

31-12-2016
C) 17) interessi e altri oneri finanziari @ C) 1IV) 1) depositi bancari e postali 200 200

* l'ammontare complessivo di interessi passivi registrati dalla data di stipula a fine anno
(secondo semestre 2016) ammonta a 1.000

interessi passivi

nei 6 mesi del 2016:
1.000
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Scritture effettuate nell'esercizio 2017
(1di2)

Scritture di chiusura di bilancio 2017:

Durante il 2017 il tasso variabile aumenta nel primo semestre e nel secondo semestre supera il
tasso fisso dell'1%

Rilevazione pagamento interessi passivi per l'intero 2017 sul finanziamento pari a 1.975
31-12-2017

C) IV) 1) depositi bancari e

. 1.975 1.975
postali

C) 17) interessi e altri oneri finanziari... @

Rilevazione dei differenziali dell'lRS pari a 25 relativi al 30 giugno e al 31 dicembre 2017
31-12-2017

C) 17) interessi e altri oneri finanziari... @ C) IV) 1) depositi bancari e postali 25 25

I'ammontare complessivo di interessi passivi registrati nell'esercizio 2017 ammonta a 2.000

interessi passivi

nei 12 mesi del 2017:
2.000

21 S.A.F.- SCUOLA DI ALTA FORMAZIONE LUIGI MARTINO



Scritture effettuate nell'esercizio 2017
(2 di 2)

Scritture di chiusura di bilancio 2017: (segue)

Rilevazione del fair value dell'IRS al 31 dicembre 2017 € positivo e pari a 386; si riporta di
seguito la rilevazione della variazione del fair value pari a 134.

31-12-2017

A) VII - riserva per operazioni di 134 134

B) III 4) strumenti finanziari derivati attivi @ copertura dei flussi finanziari attesi

Un derivato di copertura di una passivita
classificata oltre I'esercizio successivo e
classificato nell'attivo immobilizzato

DUBBIO: essendo la passivita entro
I'esercizio successivo (scadenza 30
giugno 2018) forse dovrebbe essere
riclassificato a voce

C) 1l 5) strumenti finanziari derivati attivi
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Scritture effettuate nell'esercizio 2018

Scritture alla data di scadenza del finanziamento e del derivato:
Nel primo semestre 2018 il tasso variabile aumenta ulteriormente rispetto al tasso fisso dell'1%

* Rilevazione del pagamento degli interessi passivi su finanziamento per 1.400 del
finanziamento al 30 giugno 2018

30-06-2018
C) 17) interessi e altri oneri finanziari... @ |(3:c))sIt\; )” 1)) BT bEmEE & 1.400 1.400
* Incasso del differenziale positivo dello swap al 30 giugno 2018 pari a 400
30-06-2018
C) 1V) 1) depositi bancari e postali @ <)) 17) [naies] @ el @i 400 400

finanziari...

« ['ammontare complessivo di interessi passivi registrati negli ultimi 6 mesi di durata del
finanziamento ammonta a 1.000

interessi passivi

nei 6 mesi del 2018:
1.000
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Scritture effettuate nell'esercizio 2018
Scritture alla scadenza con chiusura del derivato Modalita A

Scritture alla data di scadenza del finanziamento e del derivato

*  Rimborso del finanziamento:

30-06-2018

D) 4) Debiti verso banche @ C) IV) 1) depositi bancari e postali 200.000  200.000

e Chiusura del derivato — modalita A
30-06-2018

A) VII - riserva per operazioni di
copertura dei flussi finanziari attesi

B) III 4) strumenti finanziari derivati

Sttivi 386 386

@
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Scritture effettuate nell'esercizio 2018
Scritture alla scadenza con chiusura del derivato Modalita B

Chiusura del derivato — modalita B
* Adeguamento del fair value del derivato (+14) che, al momento della scadenza corrisponde
all'ultimo differenziale da pagare e pari a 400
30-06-2018

B) III 4) strumenti finanziari @ A) VII - riserva per operazioni di 14 14
derivati attivi copertura dei flussi finanziari attesi

* Rilevazione del differenziale dell'lRS (400) a riduzione degli oneri finanziari tramite riciclo a
conto economico della riserva
30-06-2018

A) VII - riserva per operazioni di @
copertura dei flussi finanziari attesi

C) 17) interessi e altri oneri finanziari... 400 400

* Regolamento dell'ultimo differenziale e chiusura del derivato tramite incasso di 400
30-06-2018

B) III 4) strumenti finanziari derivati 400 400

C) IV) 1) depositi bancari e postali @ attivi
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Esempio 3: Copertura magazzino materie
prime




Copertura magazzino di cacao (1 di2)

La Dolciumi S.p.A. decide di coprirsi dal rischio di variazione del
valore (fair value) di parte del proprio magazzino (1.000
tonnellate) di cacao fino al 31 marzo 2017;

il 31 gennaio 2016 la societa sottoscrive con la banca un forward
sul prezzo del cacao che prevede che alla scadenza (31 marzo
2017) la societa regoli con la banca il netto tra:

« valore di mercato (in euro) alla data delle 1.000 tonnellate di cacao, e
* il prezzo prefissato pari a 200.000 euro

in quella data se il prezzo per 1.000 tonnellate superasse i 200k€ la
Dolciumi S.p.A. dovrebbe pagare la differenza alla banca e
viceversa se il prezzo fosse inferiore ai 200k€
riceverebbe/incasserebbe la differenza dalla banca (il differenziale)
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Copertura magazzino di cacao (2 di2)

Ipotizziamo che alla data di stipula:
- il forward sul prezzo del cacao abbia un fair value pari a zero
« il valore del magazzino di cacao valga 200keE

- la societa designa il contratto derivato come strumento di copertura
del rischio di variazione del prezzo del cacao

- tale copertura consente alla societa, in caso di eccedenza di materia
prima al 31 marzo 2017, di rivendere il cacao senza rilevare perdite

« contabilmente il forward copre il rischio di un attivo di bilancio
(magazzino): le variazioni di fair value del derivato andranno
rilevate a conto economico e I'elemento coperto (valore del
magazzino) sara valutato in modo simmetrico (fair value)
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Scritture effettuate nell'esercizio 2016

Al 31 dicembre 2016 il fair value del forward e aumentato di 1.000€ mentre |l
fair value del magazzino del cacao si e ridotto di 1.200€

Rilevazione variazione positiva fair value del derivato

C) 111 5) strumenti finanziari derivati attivi @ D) 18) d) rivalutazione di strumenti 1.000  1.000
| finanziari derivati

Rilevazione variazione negativa valore del magazzino

# @ @) D 1) materie prime, sussidiarie 1.200
e di consumo
D) 19) d) svalutazione di strumenti finanziari
T 1.000
derivati
B11) variazione delle rimanenze di materie prime, 200
sussidiarie, di consumo e merci

Afv del derivato > Afv del magazzino (in valore assoluto)
Un derivato di copertura di una

attivita segue la classificazione

e => delta rilevato nella voce di conto economico
dell'attivita coperta

interessata dall'elemento coperto
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Chiusura della relazione di copertura

Alla scadenza del contratto derivato (31 marzo 2017), il prezzo per 1.000 tonnellate e
pari @ 195ke€ e risulta inferiore ai 200k€ coperti: la societa effettua le seguenti
rilevazioni contabili:

Rilevazione adeguamento variazione positiva fair value del derivato 4.000€

31-03-2017

D) 18) d) rivalutazione di strumenti finanziari

C) III 5) strumenti finanziari derivati attivi @ derivati

4.000 4.000

Adeguamento valore magazzino di cacao (ipotesi di riduzione di ulteriori 5.300€ ):

31-03-2017

# @ C) I) 1) materie prime, sussidiarie e

di consumo >-300

D) 19) d) svalutazione di strumenti finanziari
derivati

B11) variazione delle rimanenze di materie
prime, sussidiarie, di consumo e merci

Incasso dalla banca del valore a scadenza del derivato di coiertura di 5.000€:

C) IV) 1) depositi bancari e postali @ C) III 5) strumenti finanziari derivati attivi 5.000 5.000

4.000

1.300
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Copertura magazzino "semplice”

« Nel caso in cui siano soddisfatti:

i requisiti di cui al paragrafo 102 dell'OIC 32 e

- il fair value del derivato e zero alla data di designazione della copertura
- la societa puo adottare il modello di copertura semplice

« al 31.12.2016 la societa non calcola il fair value del magazzino ma lo
adegua per un valore pari e di segno opposto a quello del fair value dello
strumento di copertura (nel nostro caso lo riduce per 1.000€)

Rilevazione variazione fair value derivato di copertura

31-12-2016
o R D) 18) d) rivalutazione di strumenti
C) III 5) strumenti finanziari derivati attivi @ finanziari derivati 1.000 1.000
Adeguamento valore del magazzino
31-12-2016
D) _19) _d) svalutazione di strumenti finanziari @ C) I) 1) materie prime, sussidiarie e di 1.000 1.000
derivati consumo
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Esempio 4: Documentazione della
copertura




Documentazione copertura

Relazione di copertura n. [...] — Rischio ...
- Dichiarazione di conformita alla strategia e alle politiche aziendali

1.
2.
3.

©® N U A

Identificazione dell’elemento coperto

Identificazione dello strumento di copertura

Relazione economica

e Analisi qualitativa

e Analisi quantitativa

Rischio della controparte

Rapporto di copertura

Analisi delle principali potenziali cause di inefficacia della relazione di copertura
Ulteriori note e considerazioni

Verifica sussistenza requisiti per I'applicazione del modello per le coperture
semplici

« Sezione per il monitoraggio periodico della relazione di copertura
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