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La gestione di portafoglio



Processo di gestione

Fasi del processo

– Strategic Asset Allocation
• Visione di lungo periodo

• Coerente con profilo del cliente
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• Coerente con profilo del cliente

– Tactical Asset Allocation
• Visione di medio periodo

– Instrument Selection
• Fondi, ETF o singoli titoli



Strategic Asset Allocation

Perché è importante

– Determina il profilo rischio-rendimento del 
portafoglio

– Contesto asimmetrico dei mercati finanziari
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– Contesto asimmetrico dei mercati finanziari

– Da "quanto rende?" a "quanto rischio?"

– Quali indicatori condividere con il cliente per una 
scelta consapevole?
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Misure di rischio



Misure statistiche di sintesi
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Un approccio differente

Per aiutare la comprensione

– Partiamo da un'ipotesi di Strategic Asset Allocation

– Analizziamo delle misure di rischio più "dirette"
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– Analizziamo delle misure di rischio più "dirette"



Strategic Asset Allocation
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Serie storica
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Ritorni annui storici
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Ritorni di periodo - 12 mesi
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Volatilità di periodo - 12 mesi
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Ritorni mensili
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Distribuzione dei ritorni storici
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Drawdown storico
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Serie Storica e Drawdown
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Time Under Water
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Migliore e peggior risultato
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Stress Test
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Serie Storica e Stress Test
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Conclusioni

Misure di rischio statistiche di sintesi (volatilità, 
V@R)

– Condivise e comparabili ma "fredde"

Misure di rischio "pratiche" (drawdown, stress 
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Misure di rischio "pratiche" (drawdown, stress 
test)

– Soggettive e specifiche ma facilitano la 
comprensione 


