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La banca senza la banca

Finanza alternativa

La mappa di chi offre credito e capitali online

Stefania Peveraro,
Founder EdiBeez srl e direttore di BeBeez
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Introduzione

Chi sono le fintech che aiutano startup e pmi
a trovare capitali e altra finanza online
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Introduzione

« All'interno del settore fintech, acronimo che
significa tecnologia applica alla finanza, vanno
annoverate, tra le altre, tutti i soggeti che
hanno sviluppato piattaforme web che
permettono alle aziende di raccogliere capitali
online oppure ad aziende e privati di trovare
finanziamenti.

« Qui ci concentriamo solo sulle piattaforme che
si rivolgono alle aziende.
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Equity crowfunding

Che cos'’e, chi sono i protagonisti
e quanto e grande il mercato
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Equity crowdfunding

« E’la raccolta di capitali da parte di aziende
che avviene utilizzando una piattaforma web.

* Gli investitori possono essere privati,
ma anche istituzionali o professionali.

 L'Ttalia e stata tra i primi Paesi al mondo
a dotarsi di una normativa sul settore.
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Equity crowdfunding

Nel 2012 il cosiddetto Decreto Crescita bis ha
introdotto gli articoli 50-quinquies e 100-ter nel
Testo Unico della Finanza, che disciplinano,
rispettivamente, la “Gestione di portali per la
raccolta di capitali per le start-up innovative” e le
“Offerte attraverso portali per la raccolta di
capitali” e ha delegato la Consob ad adottare le
relative disposizioni di attuazione. Consob cosi
ha emesso una prima versione del Regolamento
nel luglio 2013.
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http://www.consob.it/documents/46180/46181/reg_consob_2013_18592.pdf/54eae6e4-ca37-4c59-984c-cb5df90a8393

Equity crowdfunding

e Successive modifiche normative hanno

permesso in
innovative e
capitali sulle

orima battuta anche alle pmi
Doi a tutte le pmi di raccogliere

piattaforme di equity

crowdfunding.

* Nel gennaio 2018 Consob ha pubblicato il
nuovo Regolamento, che ha recepito le ultime

modifiche legislative.
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http://www.consob.it/documents/46180/46181/reg_consob_2013_18592_in_vig_2018.pdf/37067552-9179-489a-b18c-05fc30545d7e

Equity crowdfunding

* Dopo poco meno di 12 milioni di euro in tutto
il 2017, distribuiti su 50 campagne, le
piattaforme di equity crowdfunding in Italia in
meno di 6 mesi hanno gia raccolto 11,6
milioni, spalmati su 45 campagne di successo
(fonte CrowdfundingBuzz.it).

 La crescita del fenomeno € esponenziale, visto
che in tutto il 2016 in Italia erano state
finanziate solo 19 societa per complessivi 4,3
milioni.
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http://www.crowdfundingbuzz.it/risorse-crowdfunding/equity-crowdfunding-in-italia-infografica/

Equity crowdfunding

Il mercato e davvero partito dopo |'estate
2016, quando i gestori delle piattaforme si
sono attrezzate per poter verificare loro stessi
I'appropriatezza dell'investimento rispetto alle
conoscenze e all’esperienza dell’ investitore
(Mifid), cosi come previsto da una nuova
versione del Regolamento Consob.

» Da allora i gestori possono subentrare nel
ruolo prima svolto dalle banche, di fatto
portando online tutto il processo.
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Equity crowdfunding

-~ buzz
A 4Crowdfund|ng

IMPRESE

Le campagne finanziate con successo

(i valori in € sono in migliaia)

O Campagne finanziate o Importo raccolto O Media Raccolta O Media N. Investitori

2017 |€11788

2018

Totale complessivo

0 35.000

Fonte:CrowdFundingBuzz.it
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Equity crowdfunding

« Le piattaforme autorizzate da Consob oggi
sono 26, ma quelle davvero attive sono molte
meno.

* La piattaforma che ha finanziato di piu e
Mamacrowd con 8,6 milioni di euro dall’inizio
dell’attivita e 26 campagne di successo, di cui
3,7 milioni quest’anno.

« Segue CrowdFundMe, con 6 milioni di euro
dall'inizio dell’attivita e 28 campagne, di cui
circa 3 milioni quest'anno.
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http://www.consob.it/web/area-pubblica/equity-crowdfunding-gestori

Equity crowdfunding

€8599 €6008 €3335 €3256  €2614 €2036 €928 €543 €214 €157 €117 €100

@ Mamacrowd @ Crowdfundme @ Starsup @ Opstart @ Walliance @ 200 Crowd Backtowork24

Next Equity @ Action Crowd @ WeAreStarting @ Cofyp @ Unicaseed @ Investi-re @ MuumLab

Raccolta per anno €/000

Mamacrowd
Crowdfundme
Walliance
Opstart

200 Crowd
Starsup
WeAreStarting
Backtowork24
Cofyp
MuumLab
Next Equity
Action Crowd
Unicaseed

Investi-re

0 €1.000 €2.000 €3.000 €4.000 €5.000 €6.000 €7.000 €8.000

@ 2018 @ 2017 @ 2016 2015 () 2014 Fonte:CrowdFundingBuzz.it
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Equity crowdfunding

Il ticket medio di investimento per ciascun
investitore nelle singole campagne sta
diminuendo. Nel 2018 e di 3.200 euro, in calo
dai 3.600 euro del 2017 e dai 5.800 euro del
2016.

Il trend indica che via via gli investitori privati
si stanno avvicinando all’asset class, anche
aiutati dal fatto che finalmente € possibile
condurre tutte le pratiche online
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Equity crowdfunding

® 2014 2015 @ 2016 @ 2017 @ 2018

Qual e [importo medio investito da ciascun investitore

2014

2015

2016

2017

2018

Media totale

Fonte:CrowdFundingBuzz.it

COMMERCIALISTI
ODCECJdiMILANO

ORDINE DE! {,;’:; N\N/7”7J) ™ ;3;,\“
DOTTORI COMMERCIALISTI E DEGLI B B / \ @ W,
ESPERTI CONTABILI
FONDAZIONE
€ R 5 e beez
N

M I L A N o



ORDINE DEI
DOTTORI COMMERCIALISTI E DEGLI /"\
@ ESPERTI CONTABILI 7~ O "\
’ il FONDAZIONE

M 1 - A N (] COMMERCIALISTI
ODCECJdI MILANO

P2P lending

Che cos'’e, chi sono i protagonisti
e quanto e grande il mercato

Be é’& Beez



P2P lending

E’ il finanziamento a imprese e privati
condotto tramite apposite piattaforme fintech.

‘attivita di «Peer-to-Peer lending» (prestiti tra
pari) o anche detta «social lending» e
Dienamente riconosciuta in Italia da novembre
2016, quando la Banca d’Italia ha pubblicato
le huove Disposizioni in materia di raccolta del
risparmio da parte dei soggetti diversi dalle
banche.
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https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/disposizioni/raccolta-risparmio-soggetti-diversi/disposizioni.pdf

P2P lending

« Le disposizioni di Banca d’Italia sono entrate
in vigore il 1° gennaio 2017 e dedicano
un’intera sezione (la IX) al social lending.
Viene quindi riconosciuta l'esistenza di
piattaforme web che intermediano denaro
erogato da investitori privati e istituzionali a
prenditori privati o a imprese.

 Gli investitori possono essere sia privati sia
istituzionali, a seconda delle piattaforme.
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P2P lending

« Dedicate al finanziamento delle imprese
italiane sono operative o0ggi sia piattaforme
italiane sia piattaforme estere.

e @Gli attori del mercato italiano sono
sostanzialmente due, cioé Borsa del Credito
e Lendix.

« Entrambe le piattaforme (una italiana e |'altra
francese) si sono fatte promotrici di fondi che
investono nei prestiti proposti online.
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P2P lending

Finanziamenti erogati ad aziende italiane tramite Lendix

lendiX & IMPRESE PRESTATORI PROGETTI PERSAPERNEDIPIU BLOG Cerca | Q

Tutti | () © w

Importi investiti per categoria di rischio del progetto

N A+ . A g+ N 5 M
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P2P lending

Dall'inizio dell'operativita nel 2015 a fine
maggio Lendix ha erogato un totale di oltre
195 milioni di euro di prestiti a pmi
europee, di cui 17,8 milioni a pmi italiane,
dall'inizio dell’attivita nel nostro Paese a
partire dall’'aprile 2017.

A gennaio 2018 Lendix ha annunciato il
closing del suo ultimo fondo a quota 200
milioni di euro, che coinveste con i privati
nei prestiti offerti sulla piattaforma.
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https://it.lendix.com/per-saperne-di-piu/statistiche/
https://bebeez.it/2018/01/19/lendix-chiude-la-raccolta-del-nuovo-fondo-a-quota-200-mln-euro/

P2P lending

BorsadelCredito’| Chiedi un finanziamento  Investi i tuoi risparmi ~ Chi Siamo  Diventa Partner  Blog Login

Statistiche dell'intero marketplace

2015/16 2017 2018 TOTALE
Erogato € 7.015.843 € 15.375.188 € 12.661.183 € 35.052.214
Numero prestiti erogati 248 143 76 467

Statistiche dei prestiti del solo peer to peer lending*

(*) non include i prestiti a cui partecipano i prestatori istituzionali

2015/16 2017 2018 TOTALE
Erogato € 7.015.843 € 12.939.032 € 8.366.098 € 28.320.973
Numero prestiti erogati 248 130 52 430
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P2P lending

Dall'inizio dell'operativita nel 2015 a fine
maggio Borsa del Credito ha erogato prestiti
a pmi per oltre 35 milioni di euro spalmati su
46/ operazioni.

La piattaforma ha costituito ART sgr, che
nell’ottobre 2017 ha lanciato la raccolta del
fondo Colombo per investire sui crediti in
piattaforma. Il fondo ha target 100 min ed e
stato sottoscritto per 10 min dagli stessi
azionisti di Borsa del Credito
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https://www.borsadelcredito.it/home/statistiche.aspx
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Invoice financing

Che cos'’e, chi sono i protagonisti
e quanto e grande il mercato
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Invoice financing

Consociate:
di Euro
Anticipo Fattura

166+ miliardi
24%
Pubblica 75+ miliardi di Euro (-13,8% su 2015)
Amministrazione: \ 12%
44+ miliardi di Euro
6%
Factoring
Export: go miliardi di Euro (+6,6% su 2015)

47+ miliardi di Euro

7% k\ Reverse Factoring
3+ miliardi di Euro (+7% su 2015)

637+ =
RaC: miliardi -
25+ miliardi di Euro
di euro Altre soluzioni:

< 3 miliardi di Euro

-1%
B2B:
521+ miliardi di Euro
82% Mercato non coperto:
498+ miliardi di Euro

5%
7%

Clienti:
471+ miliardi di Euro
76%

Il mercato potenziale e il mercato servito del Supply Chain Finance in Italia nel 2016 _
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Invoice financing

GLOBAL AVERAGE 66
_————
. Y -
25% of companies are Worlwide average for  25% of companies
paid before the D50 country are paid after
DSO @ 66 DAYS "
India mim e, —
v ‘ 69
Saudi Arabia & —_—
N
Japan © _———
74
Portugal Il e ——, (G ———————
74
France 1 ey
78
Spain e _——-—
83
Turkey _————
83
italy B il P —
. 89
Greece = _—-1—
N
China _2_

Fonte: Euler-Hermes — dati a fine 2017
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Invoice financing

 L'invoice financing € in sostanza il tradizionale
factoring, che viene pero condotto per il
tramite di apposite piattaforme fintech sulle
quali le aziende possono cedere i loro crediti
commerciali a investitori specializzati.

Il modello di business di queste piattaforme &
vario. C'e chi semplicemente intermedia e chi
invece investe direttamente, al fianco di altri
investitori specializzati.
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Invoice financing

« Le piattaforme possono funzionare come
marketplace aperto, dove qualunque pmi puo
proporre le sue fatture in vendita; oppure
come marketplace operativo solo per aziende
che hanno prima siglato un accordo con la
piattaforma e con gli investitori.

* Alcune piattaforme permettono l'investimento
da parte di privati e di istituzionali; altre sono
aperte solo agli istituzionali, tutti o soltanto un
gruppo preidentificato, o un solo investitore.
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Invoice financing

« Gli attori di questo mercato sono poco piu
numerosi di quelli che in Italia operano sul
fronte delle piattaforme di lending, ma sono
comungue un numero molto piccolo e chi fa il
mercato sono in sostanza tre piattaforme.

« Le tre piattaforme, Workinvoice, Credimi e
Fifty, hanno modelli di business tutti diversi
I'uno dall‘altro.
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Invoice financing

- Workinvoice lavora come puro intermediario
di fatture commerciali messe online sul
portale, dove possono investire sia privati sia
istituzionali italiani: da gennaio 2015 a oggi,
ha erogato finanziamenti per 143 milioni.

 Tra gli investitori attivi sulla piattaforma c’e
Factor@Work, che compra i crediti sulle
piattaforme web convenzionate, poi |i
cartolarizza e cede i titoli derivanti dalla
cartolarizzazione a investitori professionali.
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Invoice financing

« Credimi e piattaforma ch

e acquista fatture

online, le cartolarizza e poi le colloca a quattro
investitori istituzionali tenendosi un 5% sui
propri libri. Credimi € un intermediario

autorizzato da Banca d’Ita
« La piattaforma da un lato

la ex art. 106.
revede la

possibilita per le aziende di cedere

direttamente le loro fattur

e commerciali e

dall’altro sigla accordi di credito di filiera per
acquistare i crediti dei capo-filiera dai fornitori.
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Invoice financing

Credimi dall’inizio dell’attivita a settembre
2016 sino a fine ha erogato circa 59 milioni di
euro di finanziamenti, con una crescita
accelerata nella seconda parte del 2017.

E il trend continua: da inizio anno sono stati
acquistati circa altri 50 milioni di euro di
crediti commerciali per un totale cumulato di
110 milioni e fatture anticipate per 120
milioni.
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Invoice financing

La potenza di fuoco complessiva di Credimi e
di circa 300 milioni di euro.

Puo infatti contare su un totale di 72 milioni di
impegni di investimento da parte di Tikehau
Capital, BG Fund Mgmt Lux. (gruppo
Banca Generali), Anthilia Capital
Partners e Anima sgr e che quella cifra puo
essere moltiplicata per 4 volte, visto che la
scadenza media delle fatture e di 90 giorni
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Invoice financing

Groupama am sgr gestisce da piu di un
anno il Supply Chain Fund, che ha
finanziato aziende per oltre 150 milioni di euro
e investito circa 60 min della sua dotazione,
acquisendo automaticamente e processando
le fatture tramite la piattaforma fintech Fifty in
logica di reverse factoring.

Sulla piattaforma Fifty al momento il fondo di
Groupama sgr € l'unico investitore, ma ora ha
aperto i suoi servizi anche a investitori terzi.
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Tabella riassuntiva lending/invoice

Be 8@ ‘Beez

Le piattaforme fintech cheiprestano
alle aziende italiane

financing

Societa Tipo di attivita Vigilanza Fondatori Altri investitori
Italiane
Prestiti a imprese
Borsa del Credito prestiti da istituzionali e privati a imprese Istituto di pagamento (art. 114 TUB) Daniele Blancato, Alessandro Andreozzi, P101, Azimut Holding, GC Holding
Ivan Pellegrini, Antonio Lafiosca
The Social Lender prestiti da privati a imprese nd gruppo di professionisti nd
Invoice financing
Credimi (ex Ignazio Rocco di Torrepadula e soci operativi (Sabino Costanza, Alessandro e Mauro Benetton, Paolo Merloni,
Instapartners) acquisto di fatture online Intermediario finanziario Jacopo Anselmi, Lorenzo Pelliccioli,
Gershom Charig, Francesca Todeschini, Pamela Gotti, Edmondo famiglia Venesio , Hans-Paul Biirkner, Tikehau
(credito di filiera e acquisto diretto) ex art. 106 TUB Porcu e Gianmarco Molinari) Capital e partner Tikehau
Giovanni Landi, Dante Roscini, Massimo Tosato e
altri
WorkInvoice intermediazione fatture online Symbid Italia Matteo Tarroni, Mario Spongano, Luca Spampinato, Fabio Bolognini [ famiglia Pacorini, Maurizio Cereda
Fifty intermediazione fatture online nd Michele Ronchi Groupama sgr, Tesi Square
(credito di filiera per fondo Groupama am sgr e
altri in futuro)
CashMe intermediazione fatture online nd Marcello Scalmati Axist
CrowdCity intermediazione fatture online nd gruppo di professionisti
CashInvoice intermediazione fatture online nd Luca Scali nd
Estere
si appoggia a ist. pag. francese Lemon
Lendix prestiti da istituzionali e privati a imprese Way Partech Ventures, CNP Assurances,
Matmut, Zencap am, Banque Wormser Fréres,
Sycomore e Decaux Fréres Inv., Weber Inv.
PrestaCap (ex iBondis) prestiti da istituzionali a imprese Intermed. fin. aut. Fca (UK) Run Capital Investment Fund
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Chi siamo

Fondata nel marzo 2013, BeBeez e una testata giornalistica online
dedicata al private capital e finanza d'impresa.

Dal marzo 2016, BeBeez e edita da EdiBeez srl, a cui fa capo anche
Crowdfundingbuzz, sito di informazione specializzata
sul settore del crowdfunding in Italia e all’estero.

www.bebeez.it
info@bebeez.it

Iscriviti alle nostre newsletter
clicca qui per scegliere i temi che ti interessano di piu

https:/ /bebeez.it/iscrizione-alle-newsletter-di-bebeez/
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