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SOSTANZIALE ALLINEAMENTO Al PRINCIPI CONTABILI
INTERNAZIONALI

IAS 39, IAS 32, IFRS 9 E IFRS 13

DERIVATI A FAIR VALUE

UTILIZZO DI ALCUNE SEMPLIFICAZIONI ULTERIORI A QUELLE
PREVISTE DAI MODELLI CONTABILI INTERNAZIONALI

MEDESIME REGOLE ANCHE PER BILANCI IN FORMA ABBREVIATA
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E' UNO STRUMENTO FINANZIARIO O ALTRO CONTRATTO
CHE HA LE TRE SEGUENTI CARATTERISTICHE

FAIR VALUE

CAMBIA COME

RISPOSTA AL REGOLATO
CAMBIAMENTO A DATA
DELLE FUTURA
VARIABILI

SOTTOSTANTI

RINVIO Al "PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI ADOTTATI DALL'UNIONE EUROPEA" [ART. 2426 C.2]
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Farr vale
\‘ IL PREZZO

CHE S| PERCEPIREBBE PER LA VENDITA DI
UN'ATTIVITA OVVERO

\

CHE S| PAGHEREBBE PER IL .
TRASFERIMENTO DI UNA PASSIVITA

‘ IN UNA REGOLARE OPERAZIONE

/

‘ TRA OPERATORI DI MERCATO
‘ ALLA DATA DI VALUTAZIONE
4
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erarchia del far vale

™ -

» Valore di

* Valore di
mercato in un
mercato attivo
per lo
strumento
finanziario

mercato
individuato per
| suoi
componenti o
per uno
strumento

analogo
J

APPENDICE B

OIC 32

» Valore che
risulta da
modelli e
tecniche di
valutazione
generalmente
accettati

Il valore comunicato dalla controparte € fair value?
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REQ0IE generall di contabiizzazione

RILEVAZIONE -
INIZIALE
* Quando la e La variazione

Societa di fair value
e diventa parte rispetto
del contratto all'esercizio
ed precedente e
. & soggetta ai rilevata a
relativi obblighi CONTO
ECONOMICO
N\ J
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@ contanilizzazione di copertura

v « E UNA FACOLTA }
u « STRETTA CORRELAZIONE J

« DOCUMENTAZIONE }

V

 VERIFICA EFFICACIA
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JDiettivo delia copertura e schema di coperturg

L'OBIETTIVO DELLA
COPERTURA E LIMITARE IL
RISCHIO Dl

VARIAZIONE DI FAIR
VALUE DI ATTIVITA
E PASSIVITA IN
BILANCIO

VARIABILITA DI
FLUSSI DI CASSA
FUTURI

FAIR VALUE HEDGE CASH FLOW HEDGE




Loperturadifar vale

Valutazione dello Variazioni nel fair value
strumento coperto

Fair value -

Valutazione dell'elemento coperto Variazioni di
fair value a

Adeguamento del conto
economico

Fair value con

riferimento al
rischio oggetto di
copertura (*)

(*) si applica anche se un elemento coperto e valutato al costo o al costo ammortizzato
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Loperturadiflusst finanziar attes|

Valutazione degli Variazioni
strumenti di copertura nel fair value

Fair value efficace Patrimonio o
netto Se le variazioni

di Fair Value
corrispondono,
I'eventuale quota
eccedente del
FV del derivato
va a Conto

Conto economico
economico

*)

(*) Basato sul momento in cui si verifica I'impatto a Conto Economico degli elementi coperti (es. costi di vendita,
ammortamento, interessi).
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Juando unareiazione e di copertura’

Solo
STRUMENTI DI
COPERTURA

e

ELEMENTI
COPERTI
AMMISSIBILI

STRETTA E

DOCUMENTATA
CORRELAZIONE

(3

N = WVA[O]\N[=gb]

COPERTURA
EFFICACE

~
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Juando unareiazione e di copertura’

1 (2, ©

Solo
STRUMENTI DI
COPERTURA

e

ELEMENTI

STRETTA E RELAZIONE DI

COPERTURA
EFFICACE

DOCUMENTATA
CORRELAZIONE
COPERTI
AMMISSIBILI

- {K
{(
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Sirument! i copertura ed elementi copertura

AmmisSIoll

(o)
‘B =

Derivati incorporati scorporati

Derivati

Strumenti non derivati
classificati come di copertura
solo per la copertura di rischi

di cambio in valuta estera

[[

Elementi coperti }]

e

~

Attivita passivita in bilancio

Impegni irrevocabili

Operazioni programmate
altamente probabili
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Juando unareiazione e di copertura’

Solo
STRUMENTI DI
COPERTURA

e

ELEMENTI
COPERTI
AMMISSIBILI

STRETTA E

DOCUMENTATA
CORRELAZIONE

(3

RELAZIONE DI

COPERTURA
EFFICACE

~
>
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Ul

en drammissioiita della contabiizzazione

COPErtura

STRETTA E DOCUMENTATA CORRELAZIONE

v STRUMENTO DI
COPERTURA

v ELEMENTO COPERTO

v NATURA DEL RISCHIO
COPERTO

v MODALITA VALUTAZIONE
DEI REQUISITI DI
EFFICACIA DELLA
COPERTURA (COMPRESA

DETERMINAZIONE
INEFFICACIA)

All’

INIv4[e)

della relazione di copertura
designazione e

DOCUMENTAZIONE
FORMALE




Juando unareiazione e di copertura’

Solo
STRUMENTI DI
COPERTURA

e

ELEMENTI
COPERTI
ammissibili

STRETTA E

DOCUMENTATA
CORRELAZIONE

(3

RELAZIONE DI

COPERTURA
EFFICACE

~
>
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Lriter drammissiniita delle operazioni i copertura

Esiste relazione economica?

Relazione di copertura L'effetto del rischio di credito non
efficace prevale? (se non e oggetto di

copertura)

Rapporto di copertura e pari al
rapporto tra le quantita dei derivati
utilizzati e le quantita elementi coperti
(normalmente 1:1)
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[BSSaZIone delihedge accounting

OPERAZIONE PROGRAMMATA

~

NON PIU ALTAMENTE PROBABILE

LO STRUMENTO DERIVATO
E SCADUTO, VENDUTO, CESSATO O ESERCITATO

L'ELEMENTO COPERTO
E VENDUTO, ESTINTO O ALTRIMENTI DISMESSO
LA COPERTURA
NON E PIU ALTAMENTE EFFICACE

LA COPERTURA

~

NON RISPONDE PIU ALL'OBIETTIVO DI GESTIONE DEL RISCHIO
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il

6Ll della cessazione delinedge accounting

o

o

Fair Value Hedge

Cash Flow Hedge

L'oggetto coperto torna
alle regole di
"valutazione ordinaria"
tenendo conto delle
precedenti variazioni di
FV contabilizzate

L'operazione programmata deve ancora
realizzarsi:

riclassifica da patrimonio quando la
transazione ha effetti in conto economico

L'operazione programmata non si
realizzera:

immediata riclassifica da patrimonio a
conto economico
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Jelinizione

. . Con norma di
Situazione attuale .
coordinamento

/ Definizione autonoma \ / Rinvio alle qualificazioni \

(operazioni fuori bilancio): contabili (come ias-adopter)
a) i contratti di compravendita non

ancora regolati, a pronti o a termine, di

Rilevanza dei derivati

titoli e valute; . .. . .
b) i contratti derivati con titolo incorporati in altri strumenti
sottostante; finanziari

C) i contratti derivati su valute;

d) i contratti derivati senza titolo
sottostante collegati a tassi di
interesse, a indici 0 ad altre attivita.

Irrilevanza dei derivati
incorporati in altri strumenti

== L y
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REgIMe generdie

. . Con norma di
Situazione attuale .
coordinamento

‘B =\ (| n

| componenti positivi e negativi ldem, ma per i componenti

che risultano dalla valutazione negativi da valutazione non

o dal realizzo degli strumenti rileva piu il limite massimo
derivati concorrono alla (come ias-adopter)

formazione del reddito

Per | componenti negativi da
valutazione é tuttavia fissato
un limite massimo

- RN /
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Jelinizione Strumentl i copertura

coordinamento

/ Definizione autonoma: \ / Rinvio alle qualificazioni \

un derivato si considera con contabili (come ias-adopter)
finalita di copertura quando ha

lo scopo di proteggere dal
rischio di avverse variazioni
dei tassi di interesse, dei tassi
di cambio o dei prezzi di
mercato il valore di singole
attivita o passivita in bilancio o
“fuori bilancio" o di insiemi di
attivita o passivita in bilancio o
“fuori bilancio".

- RN /

[[ Situazione attuale }] [[ Con norma di }]
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Redime denvall di copertura

[[ Situazione attuale }] [[ Con norma di }]

coordinamento
/ Principio di simmetria: \ / Idem \

| componenti positivi e negativi
da valutazione o da realizzo
dei derivati di copertura
concorrono o alla formazione
del reddito secondo le
medesime disposizioni che
disciplinano i componenti
positivi e negativi derivanti da
valutazione o da realizzo delle
attivita o passivita coperte
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Redime denvall di copertura

[[ Situazione attuale }]

/ Per i derivati con finalita dN

copertura di attivita e passivita
produttive di interessi, i
componenti positivi e negativi
concorrono alla formazione del
reddito secondo lo stesso
criterio di imputazione degli
interessi, se si riferiscono ai
rischi connessi a specifiche
attivita o passivita, secondo la
durata del contratto, se si
riferiscono ai rischi connessi

ad insiemi di attivita o
K passivita /

Con norma di
coordinamento

l[dem
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NOrmativa ransitora

Il regime tributario degli effetti
reddituali e patrimoniali delle
operazioni che risultino
diversamente qualificate,

classificate, valutate e
imputate temporalmente
continua ad essere
determinato dalla disciplina
previgente, tuttavia

La valutazione (sia retrospettica che a
regime) dei derivati speculativi non
iscritti in bilancio assume rilievo al
momento del realizzo

| componenti positivi e negativi da
valutazione dei derivati speculativi gia
iscritti in bilancio assumono rilievo
secondo la disciplina previgente

La valutazione dei derivati di copertura, tanto se non iscritti in bilancio, quanto se
gia iscritti, assume rilievo secondo il principio di simmetria
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