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Ordine del giorno

1. approvazione del verbale 
della precedente riunione;

2. «The Road to Paris: stress 
testing the transition 
towards a net-zero 
economy”. The energy 
transition through the lens of 
the second ECB economy-
wide climate stress test

3. Corso Formazione in materia 
di Imprese di Assicurazione

4. Attività formative;

5. Varie ed eventuali.



2. «The Road to Paris: stress testing the 
transition towards a net-zero economy”. 
The energy transition through the lens of the 
second ECB economy-wide climate stress test







1. Timely and accurate 
scenario design is essential 
to be able to provide insight 
into the different plausible 
future pathways to a carbon-
neutral economy. 

2. The climate stress test 
exercise assesses three 
potential transition 
pathways based on 
scenarios spanning the 
period until 2030.

3. The first scenario is that of 
an accelerated transition 
(S1). 

4. The second scenario is a 
late-push transition (S2).

5. The third scenario is a 
delayed (and milder) 
transition (S3).



Gli scenari

1. The NGFS scenarios are a 
key building block for 
analysis of climate risk; 
they require enhancements, 
however, to account for the 
current macroeconomic 
challenges and 
opportunities.

2. At the current stage, the 
NGFS climate scenarios 
lack the granularity and 
representation of sectoral 
dynamics required to 
assess transition risk.

3. In the process of scenario 
calibration, substantial 
effort went into capturing 
granular energy dynamics. 



1. The climate stress test presented in this paper studies the potential vulnerabilities of 
the euro area economy and financial system to a set of transition pathways towards a 
net-zero emissions economy.

2. The scenarios designed for this exercise differ in the timing and ambition of emissions 
reductions until 2030, combining, for the first time, NGFS transition paths with the 
latest macroeconomic projections and energy developments.

3. The results of this exercise reveal that an accelerated transition would provide 
significant benefits for firms, households, and the financial system, compared with a 
late-push transition scenario.

4. The accelerated and delayed transition scenarios would lead to similar risk levels in 
2030. They would, however, entail substantially different long-term implications for 
both transition and physical risks. 

5. The transition impact would be highly heterogeneous across economic sectors, with 
the largest tail risk for expected losses being experienced if the transition were to 
happen late and abruptly.

6. Both the accelerated and the delayed transition scenarios would increase banks’ 
expected losses and provisioning needs in the short to medium term, but would not 
seem to generate financial stability concerns for the euro area. 

7. Even though the field of climate stress testing is still in its early stages, the findings of 
other jurisdictions’ climate stress tests align with the results of this current exercise.



















































3. Corso Formazione in materia di 
Imprese di Assicurazione



Agenda per Corso Formazione in materia di Imprese di Assicurazione (in presenza) 

Introduzione al Corso e presentazione (1g)         2h 

Il Sistema di Governo e la regolamentazione del settore: (3gg da 3h) 

 

- Introduzione e presentazione del mercato assicurativo e le sue peculiarità   1h 

- Il Codice delle Assicurazioni Private: Cenni       1h 

- I Principali regolamenti in materia di Governo Societario: 

o Il Regolamento IVASS nr. 38 in materia di governo Societario    2h 

o Il Regolamento IVASS nr. 24 in materia di investimenti     1h 

o Il Regolamento IVASS nr. 40 in materia di distribuzione assicurativa   1h 

o Il regolamento IVASS nr. 45 in materia di prodotti assicurativi (POG)   1h 

o L’impatto ESG sul comparto assicurativo      1h 

o Il ruolo dell’ Autorità di vigilanza e gli strumenti di intervento    1h 



Le specificità contabili: gli schemi di bilancio assicurativi (con cenno agli aspetti fiscali relativi alle imposte 
dirette) e IFRS 17 (3gg da 2,5h) 
 
 

- Illustrazione sui principali comparti di attività del comparto assicurativo    1h 
- Gli schemi di bilancio dell’impresa di assicurazioni 

o Il comparto Vita         1h 
▪ Schema di Conto Economico 
▪ Schema di Stato Patrimoniale 
▪ Le riserve tecniche Vita 
▪ Gli investimenti 

o Il comparto Danni         1h 
▪ Schema di Conto Economico 
▪ Schema di Stato Patrimoniale 
▪ Le riserve tecniche Vita 
▪ Gli investimenti 



Il sistema di gestione di rischi e le regole di determinazione della solvibilità dell’impresa (3gg da 2h) 
 

- Il framework di Solvency II         1h 
o Fonti normative 
o L’assetto complessivo 
o Il raffronto tra metriche Solvency e contabili 

- Il Pillar I, il calcolo del Solvency Ratio        2h 
o I principali moduli di calcolo (market, sottoscrizione vita e danni, la diversificazione) 
o Le LAC DT e le LAC TP e volatility adjustment 
o Gli Own Funds 

- Il Pillar II           2h 
o Il risk Appetite Framework, il sistema di escalation ed il Contingency Plan, l’ORSA report 
o Rischi ESG e cenni sul Cyber Risk 

- Il Pillar III           1h 
o I QRT e la reportistica obbligatoria 

 
Conclusioni e dibattito con tavola rotonda (da valutare la possibilità di ampliare la platea) (1g)  2h 



4. Attività formative



In 
progettazione

1.ELTIF2 e impatti su economia 
ed industria finanziaria;

2.Macro – Micro: da definire



Riunioni 
programmate 
per il 2023

1. Martedì 17 gennaio, ore 18,00 – MS Teams

2. Giovedì 16 febbraio, ore 18,00 – MS Teams

3. Martedì 21 marzo, ore 18,00 – In presenza

4. Martedì 18 aprile, ore 18,00 – MS Teams

5. Martedì 16 maggio, ore 18,00 – MS Teams

6. Martedì 4 luglio, ore 18,00 – In presenza

7. Martedì 12 settembre, ore 18,00 – MS Teams

8. Martedì 17 ottobre, ore 18,00 – MS Teams

9. Martedì 14 novembre, ore 18,00 – MS Teams

10. Martedì 12 dicembre, ore 18,00 – In presenza



5. Varie ed eventuali
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