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Globe Income — Considerazioni preliminari o ARISTON

Obiettivo primario: evitare che la legittima competizione fiscale tra Stati si rilevi nel lungo periodo dannosa portando
a livelli di tassazione eccessivamente ridotti

Come viene realizzato ’obiettivo: imporre una tassazione integrativa quando la tassazione minima per ciascun Paese
non ¢ raggiunta

Strumento utilizzato per raggiungere 'obiettivo: determinazione del livello di imposizione effettiva per Paese tramite:

1) La determinazione di una base imponibile («Globe Income») comune per tutti i Paesi.
2) La determinazione delle imposte rilevanti («Covered Taxes») omogenee nella definizione e determinazione
3) 11 calcolo di un «Effective Tax Rate» (o «ETR») da confrontare con il livello minimo di tassazione del 15%

ETR = Covered Taxes S < 15%

Globe Income




nCipi ' (3 ARISTON
Globe Income — Principr cardine GROU§ o

4 Applicazione delle Globe Rules: per ogni Constituent Entity («CE») tilevante localizzata nel
Paese occorre determinare:

1)  una base imponibile (Globe Income) sulla base di una disciplina omogenea

2)  le imposte rilevanti (Covered Taxes) che includono sia le imposte correnti sia le imposte differite

d Calcolo del’ETR per giurisdizione aggregando i Global Income e le Covered Taxes calcolate
per singola entita

d  Determinazione della Top Up Tax a livello di giurisdizione




Determinazione del Globe Income - Sintesi ® ARISTON

1) Punto di partenza: il GLOBE Income ¢ determinato partendo dall’utile metto o perdita
di bilancio («FANIL»)

2) Variazioni permanenti: il GLOBE Income ¢ determinato apportando all’utile netto o
perdita di bilancio gli ageiustamenti fiscali relativi a differenze permanenti

3) Casi particolari e opzioni che dovrebbero evitare distorsioni nel tax rate

4) Stabili organizzazioni ed entita trasparenti: determinazione del Globe Income




Determinazione del Reddito Netto o FANIL () ARISTON

Q Punto di partenza: Reddito Netto/ Financial Accounting Net Income or Loss («FEANIL») prima delle elisioni riferibili alle
transaziont infra-gruppo e prima delle allocazioni derivanti dal purchase accounting per i business acquisitt

a Principi contabili di riferimento: 1 principi contabili utilizzati dalla UPE per redigere il bilancio consolidato a
condizione che siano Acceptable Financial Accounting Standard. Gl Acceptable Financial Accounting Standard includono 1
principi contabili IIFRS, EU/SEE e USA

Iutilizzo dei principi contabili di gruppo:
. Garantisce uniformita del dato di partenza nei Paesi in cui 1l gruppo opera

. Evita il rischio di arbitraggio

*  Riduce di costi di compliance




L. .. (3 ARISTON
Determinazione del Globe Income - Sintesi GROUP

d Principali aggiustamenti fiscali relativi a differenze permanenti
1. Net Tax Expense
Dividend:
Capital gains
Utili 0 perdite derivanti da trasferimento di assets nel contesto di riorganizzazion:
Spese non riconosciute per principio
Errori di competenza e variazione principi contabili
Oneri pensionistic

Utili e perdite inclusi nel metodo della rivalutazione

D > NS R N

Utili e perdite asimmetriche in valuta estera

d Nel complesso la determinazione della base imponibile richiede limitate variazioni
esclusivamente riferite a variazioni di tipo permanente




GLOBE Income — Dividendi e capital gain esclusi c Eraum TON

O Vengono esclusi completamente (100%) dal GLOBE Income (e quindi esclusi da tassazione sulla base delle

GLOBE Rules) 1 dividendi e le plusvalenze in presenza di requisiti differenziati. In linea generale:

M| Dividendi sono esclust se distribuiti da partecipazioni qualificate definite alternativamente come:
* Non-Portfolio Shareholding (partecipazione pari almeno al 10%), o

* Non-Short Term Shareholding (possesso della partecipazione per almeno 12 mesi)

O Capital gain su partecipazioni escluse dal GLOBE Income se realizzati con riferimento a:

* Non-Portfolio Shareholding (partecipazione detenuta per almeno 1l 10%)

* Non assume alcuna rilevanza il requisito dell’holding period




GLOBE Income — Riorganizzazioni A ARISTON

a Regola generale: il FANIL include le plus/minusvalenze derivanti dal trasferimento di assets anche qualora il

trasferimento avvenga zntercompany.

O Al finit GLOBE Incomse:

. regola generale: rilevanza fiscale dei plus/minusvalori derivanti dal trasferimento di beni diversi dai Noz-Portfolio

Shareholding, ma
. se il trasferimento dei beni avviene nell’ambito di una GLOBE Reorganization, I'operazione puo

considerarsi neutrale

Q GLOBE Reorganization —> trasformazione o trasferimento di attivita/passivita come in una fusione,
scissione, liquidazione o operazione similare in cui:
1. la contropartita ¢ rappresentata da un equity interest
2. per il cedente, (eventuali) plus/minusvalori derivanti dal trasferimento non sono assoggettati a imposta,
integralmente o parzialmente; e

3. Ientita acquirente subentra nei valori fiscali degli assets trasferiti in capo al trasferente, aggiustato

dell’eventuale utile o perdita imponibile derivante dal trasferimento (i.e. Non-qualifying Gain or Loss)




P (3 ARISTON
GLOBE Income — Casi particolari GROUP

Casi particolari e opzioni che dovrebbero evitare distorsiont nel tax rate: sono previste
regole obbligatorie o facoltattve per evitare che st crel una tassazione integrativa in
presenza di differenze tra le regole Globe e quelle della legislazione domestica

1)  Qualified Refundable Tax Credit
2)  Stock-based compensation
3)  Arm’s lenght requirement

4)  Election per consolidare le transazioni nella medesima giurisdizione




. , (A ARISTON
Qualified Refundable Tax Credit GROUP

d  Definizione di Qualified Refundable Tax Credit: crediti d’imposta disegnati in modo tale da essere
rimborsabili entro 4 anni dal soddisfacimento delle condizion:i richieste. Rimborsabili significa che
possono essere trasformato in cash o cash equivalent (come detiniti dagli IAS). Ad esempio:

" se il credito puo essere utilizzato solo a fronte delle imposte sui redditi e, quindi, non ¢
monetizzabile in caso di reddito imponibile non capiente, il credito si potrebbe configurare come

Non-Qualified Refundable Tax Credit

" nel caso in cui fosse compensabile con qualsiasi altra imposta o contributo, potrebbe essere
assimilabile ad un credito rimborsabile in cassa (cfr. par. 135 del Cap. 10 del Commentario)
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Regimi speciali: Qualified Refundable Tax Credit GROUP

d  Trattamento ai fini del GLOBE Income -2la forma delle agevolazioni fiscali diventa
sostanza

1. 11 Qualified Refundable Tax Credit ¢ considerato reddito e quindi incrementa il denominatore del’ETR

2. 11 Non-Qualified Refundable Tax Credit ¢ considerato imposta e quindi riduce il numeratore del’ET

h

Conseguenze

. Entrambi 1 Refundable Tax Credit incidono negativamente sul’ETR. Tuttavia, 1 Non-Qualified Refundable Tax Credit
sono maggiormente penalizzati rispetto at Qualified Refundable Tax Credit. 1 Qunalified Refundable Tax Credit

potrebbero non essere penalizzati se fossero tassati

. La (possibile) trasformazione degli incentivi che st qualifichino come Non-Qualified Refundable Tax Credit in Qualified
Refundable Tax Credit rende piu probabile che 'agevolazione concessa non sia — di fatto - annullata nell’ambito

delle GLOBE Ru/es




Attribuzione GLOBE Income — Permanent establishment ed Entita trasparenti

Permanent establishment

(A ARISTON
GROUP

Transparent Entity

Stato A
Stato B
Permanent
HEstablishment Transparent
Entity

 ILa PE ¢ assimilata ad una CE con calcolo del
GLOBE Income come una qualsiasi CE

d Regole ad hoc se 1l socio ha un sistema di tassazione
worldwide e applica il credito d’imposta

d Se ACo considera la societa trasparente, il reddito
e le imposte della Transparent Entity sono
sommate a quello del socio

d Se ACo considera la societa opaca, la Transparent
Entity ¢ tassata su base stand alone con blending

| Regola prioritaria: SCOrporo minorities



(A ARISTON
Casi particolari — Attribuzione del GLOBE Income tra CE e PE  °7°°°

u Definizione di PE:

a) Sede di attivita (anche presunta) considerata «PE» nella giurisdizione in cut ¢ localizzata in
conformita a DTT (e tassata come tale sulla base delle regole previste dall’art. 7 del Modello
OCSE)

b)  In assenza di DTT, sede di attivita (anche presunta) come definita dalla normativa del Paese in
cui € situata

C) In assenza di alcuna forma di imposizione sul reddito delle societa nella giurisdizione di
localizzazione della PE, sede d1 attivita (anche presunta) in conformita con la nozione presente nel

Modello OCSE (a condizione che la giurisdizione di localizzazione avrebbe diritto a tassare 1
redditi della PE ai sensi dei criteri stabiliti nel Modello OCSE)

d)  al di fuori delle ipotesi precedenti, sede di attivita (anche presunta) mediante la quale un’entita
effettui operazioni in una giurisdizione diversa da quella di propria localizzazione, a condizione che
detta giurisdizione esenti i redditi prodotti dalla PE




Casi particolari — Attribuzione del GLOBE Income tra CE ¢ PE @ ARISTON

u Contesto di riferimento

- la PE ¢ concetto fiscale non di matrice contabile, con la conseguenza che non ¢ sempre
riscontrabile la tenuta di una specifica contabilita con riferimento a tali PE

— ct st attende che la PE sia assoggettata ad imposte nel Paese in cui ¢ localizzata
' Assimilazione della PE a un’entita a1 fint GLOBE (concetto similare a logica CBCR)

L’imputazione del reddito delle PE avviene sulla base dei criteri di ripartizione stabiliti dat
DTT e/o dalle normative domestiche degli Stati, senza che a tal fine rilevino:

a) le modalita di tassazione det singoli 7es stabilite dalle differenti normative fiscali

b)  gli importi indicati nell’eventuale contabilita finanziaria della PE e/o nel bilancio

dell’entita principale .

Ai fini GLOBE assumono esclusivamente rilevanza i criteri di attribuzione/ripartizione del
reddito della PE stabiliti da DTT o dalla normativa domestica
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Casi particolari — Entita trasparenti GROUP

d  Flow-through entity. entita considerata fiscalmente trasparente nella giurisdizione in cui ¢
costituita. Suddivisione tra:

» Tax Transparent Entity =>se anche la giurisdizione dell’omwner considera lentita come
fiscalmente trasparente

» Reverse Hybrid Entity => se la giurisdizione dell’owner considera fiscalmente opaca Pentita
fiscalmente trasparente

d  Tax Transparent Entity : i redditi e le perdite realizzati sono considerati fiscalmentecome se
direttamente conseguiti dall’owmer, sia pure proporzionalmente alla relativa percentuale di
interessenza nell’entita trasparente. Se la Tax Transparent Entity ¢ posseduta tramite una catena di
societa trasparenti, si risale all'ultimo socio (CE) non trasparente

d  Reverse Hybrid Entity: i redditi e le perdite da essa realizzati sono attribuiti alla societa
trasparente come una normale CE. La medesima regola si applica se 'UPE ¢ una Tax Transparent
Entity.
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Globe Rules -
Adjusted Covered Taxes

Adjusted Covered Taxes

ETR = -2 15%

Globe Income
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Adjusted Covered Taxes GROUP

d Le Adjusted Covered Taxes sono determinate apportando alle imposte correnti di bilancio i

seguentt aggiustamentt:

1 Imposte correnti =) Base di partenza: imposte correnti da bilancio
+
. Incremento di imposte correnti per allineare le imposte di bilancio alle Covered
2 Additions to Covered Taxes r— p p p

Taxes ed utilizzo di differite su perdite quando viene fatta 1'Election 4.5.

3 Reductions to C 4T —p Decremento di imposte correnti per allineare le imposte di bilancio alle Covered
eductions to Covered Taxes

Taxes
+

4 Total Deferred Tax Adjustment Amount === Ammontare di imposte differite nette ammissibili

+
) . Inclusione delle imposte correnti e differite relative a componenti reddituali
5 Covered Taxes included in OCI — o 3 o b
contabilizzati in OCI e confluiti nel Globe Income
+
. _ E' ammessa l'inclusione delle imposte di esercizi precedenti (se sono riduzioni di
6 Imposte esercizi precedenti —_—

imposte solo nella misura in cui siano non materiali e su opzione)

Adjusted Covered Taxes —p Ammontare di Covered Taxes da inserire nel calcolo dell'ETR




(3 ARISTON

Definizione di Covered taxes e principali aggiustamenti GROUP

d  Definizione pit ampia delle imposte sui redditi ai fini del bilancio. Esempi:

1.
2.

Imposta sul patrimonio netto quando tale imposta integra la tassazione diretta

Imposte a contenuto misto (esempio la Zakat in Suadi Arabia)

(J Additions e Reductions:

1.

Uncertain tax positions (UTP) sono stornati nel momento in cui sono contabilizzati e inclust nelle Covered Taxes al
pagamento

Riallocazione dei Qualified e Unqualified Refundable Tax Credits

Imposte relative a componenti esclust da tassazione ai fini del Globe Income (esempio: dividendi)

Le ritenute sui dividendi contabilizzati nel bilancio del percettore sono riallocate alla societa che paga
Le imposte contabilizzate per 'applicazione della CFC sono riallocate alla societa estera (e non al socio)

Imposte che non ci si attende che vengano pagate entro tre anni sono stornate




Pr1.1101pa11 regole di determinazione delle imposte differite A ARISTON
attive e passive GROUP

d Regole di allineamento delle imposte differite di bilancio al 15% e rettifiche per item non

rilevanti

d Regole di allocazione delle imposte differite attive e passive nell’anno di competenza

d Regole di scorporo delle imposte differite di bilancio per item non rilevanti

d Regole di determinazione delle imposte differite passive




(A ARISTON

Principali regole di allineamento e rettifica GROUP

d Allineamento delle imposte differite di bilancio al 15% se I’aliquota nominale ¢ supetiore al 15%.

L’allineamento puo essere fatta item per item o a livello aggregato

1 Allineamento delle imposte differite di bilancio al 15% anche se il tax rate nominale ¢ inferiore a

condizione che la differita sia attribuibile ad una Globe L.oss

d Rettifica delle imposte differite di bilancio nel caso in cui la perdita fiscale ai fini della disciplina
domestica sia creata da una variazione in diminuzione permanente non rilevante ai fini Globe. In
tal caso, la differita attiva che st genera deve essere sterilizzata o «pagata». Se nulla viene fatto st
possono creare impatti positivi sul tax rate degli esercizi successivi che le Globe Rules vogliono

neutralizzare
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Allocazione delle imposte differite nell’anno di competenza GROUP

d Le differite attive su perdite o su altre differenze temporanee devono concorrere al Total Deferred Tax

Adjustment Amount nell’esercizio in cui si realizza la differenza temporanea (perdita o altro)

indipendentemente dalla loro iscrizione o meno 1n bilancio. Ne consegue che:

d  Se le imposte differite attive non vengono iscritte nell’esercizio in cui si manifesta la differenza temporanea (ovvero
vengono iscritte le valuation allowances), le differite attive devono essere ripristinate nel Total Deferred Tax

Adjustment Amount

O Sele imposte differite attive vengono iscritte in un esercizio successivo rispetto alla manifestazione della differenza
temporanea (ad esempio perché 1 presuppostt di iscrivibilita si manifestano successivamente), le differite attive

devono eliminate

d Storno degli impatti dei cambiamenti del tax rate sulle differite in quanto la movimentazione delle

B

differite non ¢ correlata al reddito corrente e crea quindi distorsioni nel tax rate.




Regole di scorporo di imposte differite attive e passive a ARISTON

d  Scorporo delle differite attive e passive relative ad Excluded Income

d Al fini del Total Deferred Tax Adjustment Amount, gli UTP (Uncertain Tax Position) tilevano solo in

quanto pagati e I’eventuale 1scrizione in bilancio tra le differite passive (Disallowed Accruals) ¢ irrilevante

d  Non rilevano accantonamenti di differite passive su utili non distribuiti sulla base dello TAS 12.40. Le
imposte differite passive stanziate per competenza in relazione all’onere fiscale derivante dalla successiva

distribuzione degli utili sono scorporate, come sono eliminati gli eventuali successivi utilizzi

d  Scorporo degli Unclaimed Accruals ovvero le differite passive che ci si aspetta si riversino oltre i cinque

esercizi. Nel caso in cui venga esercitata un’opzione, ¢ possibile escludere le differite fin dal loro

stanziamento senza dovere operare rettifiche successivamente




Regole di determinazione delle imposte differite passive o &%ETON

[ Nel caso in cui le imposte differite passive rilevanti ai fini Globe siano iscritte su differenze temporanee che
rigirano dopo il quarto esercizio successivo all’esercizio in cui la differita passiva ¢ sorta, occorre ricalcolare le
imposte dell’esercizio precedente per rettificarle. Se invece la differita passiva ¢ scorporata fin dal primo esercizio,
il ricalcolo non deve essere piu fatto

d La regola non vale per le Recapture Exemption Accruals (differenze temporanee che non sono oggetto di
recapture nonostante il loro riversamento superi 1 cinque esercizi), costituite da:

0 Tangible assets

Licenze governative

R&D

Costi di bonifica

Fair value accounting on unrealized gains

Net gains su differenze cambio in relazione ai monetary items

Utili realizzati sulla vendita di beni tangibili nella medesima giurisdizione

O 0O 0 0 0 0 0O

Modifica dei principi contabili in relazione alle casistiche precedentemente menzionate




