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IL CARRIED INTEREST

. Cos'e?

— una quota non proporzionale di proventi che viene riconosciuta
solo se gli investitori hanno ricevuto un certo rendimento
— per singolo investimento o su base aggregata

. Chi la riceve?

— il Gestore
— il Management
— gli Sponsor

. Che funzione svolge?

— nei fondi chiusi non quotati allinea gli interessi fra Gestore e
Investitori (al contrario della Commissione di Gestione)




LA WATERFALL TIPICA
(WHOLE FUNDS BASIS)

1. Ritorno del capitale (versato)
— netto, lordo

2. Hurdle

— vari tassi e misure in diverse asset class
3. Catch up
4. Split

— anche a scale
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L'ESCROW E LA CLAUSOLA DI CLAW BACK

- Il conto vincolato

- La restituzione delle distribuzioni
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GLI STRUMENTI UTILIZZATI PER
CORRISPONDERE IL CARRIED INTEREST

1. Commissione di performance
2. Quote di classe speciale ("GP Commitment™)

3. Coinvestimento sugli asset in portafoglio
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IL CARRY E LA RIMOZIONE DEL GESTORE

- Fault

- No Fault




IL CARRY E LE VICENDE PROFESSIONALL
DEL MANAGEMENT

- L'allocazione del Carry e del GP Commitment
- Leavers

- Joiners




GLI ATTUALI ASSETTI SULLE QUOTE "B"

1. Proprieta diretta (sottoscrizione o cessione
da SGR)

2. Proprieta piu opzioni put & call
3. Intestazione fiduciaria

4, Societa semplice
- contratto sociale
- patto parasociale / accordo quadro




